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SPRAVA O RIADENI

Predstavenstvo predklad4 svoju spravu a auditovani konsolidovant uctovnll zavierku Spolo¢nosti a jej dcérskych spoloc¢nosti
(spolu so Spolo¢nostou "Skupina") za rok konciaci sa 31. decembra 2023.
Hlavné c¢innosti a charakter operacii skupiny

Hlavnymi ¢innostami skupiny, ktoré sa oproti minulému roku nezmenili, sii drzba investicii a obchodovanie s kotovanymi
cennymi papiermi, ako aj poskytovanie financovania.

Preskimanie sucasnej pozicie, budiceho vyvoja a vykonnosti spolo¢nosti
Doterajsi vyvoj, financné vysledky a postavenie skupiny uvedené vo finanénych vykazoch sa povazuji za uspokojivé.

Sucast’ou planov skupiny na buduci rozvoj je pouzitie celkového Cistého vynosu z emisie kotovanych dlhopisov na refinancovanie
sucasnych dlhov a na rozvoj jej obchodnych aktivit. Okrem toho, tieZ na poskytovanie finan¢nych prostriedkov spolo¢nostiam
pochadzajicim zo skupiny akcionara.

Dlhopisy vsak boli splatené v roku 2024 a spolo¢nost’ uz nie je kotovanym subjektom.

Hlavné rizika a neistoty
Hlavné rizika a neistoty, ktorym Skupina Celi, st uvedené v poznamkach v bodoch 3 a 26 konsolidovanej Gétovnej zavierky.
Pouzivanie finanénych nastrojov Skupinou

Spolo¢nost’ je vystavena tverovému riziku, riziku likvidity a trhovému riziku vyplyvajucemu z finanénych nastrojov, ktoré
vlastni.

Ciel'om a politikou riadenia finanénych rizik skupiny je nadobudat’ vlastnictvo, investicie a aktiva na finanénych trhoch a v oblasti
sukromného kapitalu. V sti€asnosti skupina poskytuje financné prostriedky aj spolo¢nostiam v skupine akciondrov. V budtcnosti
v tom bude pokracovat, pricom planuje zvysit’ podiel investicii na tkor vlastnej expozicie voci spolo¢nostiam v skupine.

Uverové riziko
Pozri poznamku 26.1
Riziko likvidity
Pozri poznamku 26.2

Trhové riziko

Pozri poznamku 26.3
Operacné riziko

Pozri poznamku 26.4

Vysledky a dividendy

Vysledky skupiny za dany rok st uvedené na strane 11

Dividendy
Predstavenstvo méze odporudit’ vyplatenie dividend po schvaleni uétovnej zavierky.
Zikladné imanie

V priebehu sledovaného roka nedoslo k ziadnym zmenam v zakladnom imani Spolo¢nosti .
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Predstavenstvo

Clenovia predstavenstva Spolo¢nosti k 31. decembru 2023 a k datumu tejto spravy st uvedeni na strane 1. Vietci boli ¢lenmi
predstavenstva pocas celého roka, ktory sa skon¢il 31. decembra 2023.

V stilade so stanovami spolo¢nosti vietci riaditelia, ktori su v si¢asnosti ¢lenmi predstavenstva, pokracuja vo svojej funkcii. V
rozdeleni povinnosti @ odmetiovani ¢lenov predstavenstva nedoslo k Ziadnym vyznamnym zmenam.

Vyznamné udalosti po skonéeni rozpocétového roka

Vsetky vyznamné udalosti, ktoré nastali po skonéeni vykazovaného obdobia, st uvedené v poznamkach v bode 28
konsolidovanej Gi¢tovnej zavierky.

Nezavisli auditori

Nezavisli auditori, spolocnost KPMG Limited, boli vymenovani namiesto predchadzajucich auditorov, spolocnosti KPSA
Chartered Accountants, a vyjadrili ochotu pokracovat vo svojej funkcii.Na vyro¢nom valnom zhromazdeni bude navrhnuté
uznesenie, ktorym bude predstavenstvo spoloc¢nosti splnomocnené stanovit’ ich odmenu.

Na prikaz spravnej rady,

Nikozia, 29. aprila 2024

D. H. Nominees Ltd
Tajomnik
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VYHLASENIE CLENOV PREDSTAVENSTVA A PREDSTAVITELOV SPOLOCNOSTI
ZODPOVEDNYCH ZA ZOSTAVENIE KONSOLIDOVANEJ UCTOVNEJ ZAVIERKY

V sutlade s ¢lankom 9 ods. 3¢ a 7 zdkona o poZiadavkach na transparentnost’ (cenné papiere obchodované na regulovanych
trhoch) z roku 2007 (N 190 (I)/2007) (d’alej len "zakon") my, ¢lenovia predstavenstva a Statutar spolo¢nosti zodpovedny za
konsolidovan(l uc¢tovnil zavierku spolo¢nosti J&T Securities Management Plc (d’alej len "Spolo¢nost™ alebo "skupina") za
rok konciaci sa 31. decembra 2023, na zaklade naSich vedomosti vyhlasujeme, Ze:

(a) ro¢nu konsolidovant uc¢tovnu zavierku skupiny, ktord je uvedena na stranach 11 az 56:

(1) boli vypracované v sulade s platnymi Medzindrodnymi Standardmi finanéného vykaznictva v zneni prijatom Eurdpskou
Uniou a ustanoveniami § 9 ods. 4 zakona a

(i) poskytuje pravdivy a verny obraz o udajoch o majetku a zaviazkoch, financnej situacii a zisku alebo strate Spolocnosti a
subjektov zahrnutych do uctovnej zavierky ako celku a

b) Sprava vedenia poskytuje verny obraz o vyvoji a vykonnosti, ako aj o financnej situécii skupiny ako celku spolu s opisom

hlavnych rizik a neist6t, ktorym celi.

Clenovia spravnej rady:

Nikozia, 29. aprila 2022
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INDEPENDENT AUDITORS’ REPORT
TO THE MEMBERS OF
J & T SECURITIES MANAGEMENT PLC
Report on the audit of the separate financial statements
Opinion

We have audited the accompanying separate financial statements of the
parent company J&T Securities Management Plc (the "Company"), which are
presented on pages 12 and 66 and comprise the statement of financial position
as at 31 December 2023, and the statements of profit or loss and other
comprehensive income, changes in equity and cash flow for the year then
ended, and notes to the financial statements, including material accounting
policy information.

In our opinion, the accompanying financial statements give a true and fair view
of the financial position of the parent company J&T Securities Management
Plc as at 31 December 2023, and of its financial performance and its cash
flows for the year then ended in accordance with International Financial
Reporting Standards as adopted by the European Union ("IFRS-EU") and the
requirements of the Cyprus Companies Law, Cap. 113, as amended from time
to time (the "Companies Law, Cap.113").

Basis for opinion

We conducted our audit in accordance with International Standards on
Auditing ("ISAs"). Our responsibilities under those standards are further
described in the "Auditors' responsibilities for the audit of the financial
statements" section of our report. We remained independent of the Company
throughout the period of our appointment in accordance with the International
Code of Ethics (including International Independence Standards) for
Professional Accountants of the International Ethics Standards Board for
Accountants ("IESBA Code") together with the ethical requirements in Cyprus
that are relevant to our audit of the financial statements, and we have fulfilled
our other ethical responsibilities in accordance with these requirements and
the IESBA Code. We believe that the audit evidence we have obtained is
sufficient and appropriate to provide a basis for our opinion.
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Key audit matters incorporating the most significant risks of material
misstatements, including assessed risk of material misstatements due to fraud

Key audit matters are those matters that, in our professional judgment, were of most
significance in our audit of the financial statements of the current period. These matters
were addressed in the context of our audit of the financial statements as a whole, and in
forming our opinion thereon, and we do not provide a separate opinion on these matters.

Valuation of Financial Assets

Refer to notes 18 and 21 to the financial statements

Key audit matter

How the matter was addressed in our audit

At 31 December 2023 the

Our audit procedures in this area included, among

Company reported total others:

Financial Assets measured at « Based on our risk assessment, with the
Fair value of €545.097 assistance of our Valuation Specialists, we
thousand. assessed the fair value of a sample of

Key judgments and estimates

in respect of the timing and

measurement of ECL include:
Appropriate Valuation of fair
value: Fair value of financial
assets may involve
complexities and judgement
especially for certain type of
investments.
Some investments may
involve complex structures

financial assets as well as correct
application of IFRS 13 with regards to fair
value hierarchy disclosures.

For a sample of financial assets we
performed detailed testing on the valuation
methodologies and assumptions used to
determine the fair values. This involved
assessing the reasonableness of key inputs
such as market prices, cashflows and
discount rates among others and evaluating
the appropriateness of the valuation

or arrangements. Risks techniques applied.

arises if  there are «  We performed substantive procedures to
challenges in understanding confirm the existence and completeness of
the nature of these financial assets. This included confirming

investments, including their
underlying assets, valuation

the existence and ownership of investments,
reconciling investment records to external

methodologies, and confirmations and third-party investments.
associated risks, which may * We evaluated the adequacy and
result in misstatement or appropriateness  of  disclosures  for

inadequate disclosure in the

financial statements.

Non compliance with IFRS

13 requirements.
As a result of the significance
of the amount and the
judgements and estimates
involved, we have determined
that Valuation of Financial
Assets is a key audit matter.

compliance with the relevant accounting
standards.
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Reporting on other information

The Board of Directors is responsible for the other information. The other information
comprises the information included in the Management Report.

Our opinion on the financial statements does not cover the other information and we
do not express any form of assurance conclusion thereon, except as required by the
Companies Law, Cap.113.

In connection with our audit of the financial statements, our responsibility is to read the
other information and, in doing so, consider whether the other information is materially
inconsistent with the financial statements or our knowledge obtained in the audit or
otherwise appears to be materially misstated. If, based on the work we have performed,
we conclude that there is a material misstatement of this other information, we are
required to report that fact.

With regards to the management report, our report in this regard is presented in the
"Report on other legal requirements" section.

Responsibilities of the Board of Directors and those charged with governance
for the financial statements

The Board of Directors is responsible for the preparation of financial statements that
give a true and fair view in accordance with IFRS-EU and the requirements of the
Companies Law, Cap. 113, and for such internal control as the Board of Directors
determines is necessary to enable the preparation of financial statements that are free
from material misstatement, whether due to fraud orerror.

In preparing the financial statements, the Board of Directors is responsible for assessing
the Company's ability to continue as a going concern, disclosing, as applicable, matters
related to going concern and using the going concern basis of accounting, unless there
is an intention to either liquidate the Company or to cease operations, or there is no
realistic alternative but to do so.

The Board of Directors and those charged with governance are responsible for
overseeing the Company's financial reporting process.

Auditors' responsibilities for the audit of the financial statements

Our objectives are to obtain reasonable assurance about whether the financial
statements as a whole are free from material misstatement, whether due to fraud or
error, and to issue an auditors' report that includes our opinion. Reasonable assurance
is a high level of assurance, but is not a guarantee that an audit conducted in
accordance with ISAs will always detect a material misstatement when it exists.
Misstatements can arise from fraud or error and are considered material if, individually
or in the aggregate, they could reasonably be expected to influence the economic
decisions of users taken on the basis of these financial statements.

As part of an audit in accordance with ISAs, we exercise professional judgment and
maintain professional skepticism throughout the audit. We also:
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Auditors' responsibilities for the audit of the financial statements (cont.)

. Identify and assess the risks of material misstatement of the financial statements,
whether due to fraud or error, design and perform audit procedures responsive to
those risks, and obtain audit evidence that is sufficient and appropriate to provide
a basis for our opinion. The risk of not detecting a material misstatement resulting
from fraud is higher than for one resulting from error, as fraud may involve
collusion, forgery, intentional omissions, misrepresentations, or the override of
internal control.

o Obtain an understanding of internal control relevant to the audit in order to design
audit procedures that are appropriate in the circumstances, but not for the
purpose of expressing an opinion on the effectiveness of the Company's internal
control.

o Evaluate the appropriateness of accounting policies used and the
reasonableness of accounting estimates and related disclosures made by the
Board of Directors.

o Conclude on the appropriateness of the Board of Directors' use of the going
concern basis of accounting and, based on the audit evidence obtained, whether
a material uncertainty exists related to events or conditions that may cast
significant doubt on the Company's ability to continue as a going concern. If we
conclude that a material uncertainty exists, we are required to draw attention in
our auditors' report to the related disclosures in the financial statements or, if such
disclosures are inadequate, to modify our opinion. Our conclusions are based on
the audit evidence obtained up to the date of our auditors' report. However, future
events or conditions may cause the Company to cease to continue as a going
concern.

. Evaluate the overall presentation, structure and content of the financial
statements, including the disclosures, and whether the financial statements
represent the underlying transactions and events in a manner that achieves a true
and fair view.

We communicate with those charged with governance regarding, among other matters,
the planned scope and timing of the audit and significant audit findings, including any
significant deficiencies in internal control that we identify during our audit.

We also provide those charged with governance with a statement that we have
complied with relevant ethical requirements regarding independence, and to
communicate with them all relationships and other matters that may reasonably be
thought to bear on our independence, and where applicable, actions taken to eliminate
threats or safeguards applied.

From the matters communicated with those charged with governance, we determine
those matters that were of most significance in the audit of the consolidated financial
statements of the current period and are therefore the key audit matters. We describe
these matters in our auditors' report.

Report on other legal requirements

Other regulatory requirements

Requirements of Article 10(2) of European Union (EU) Regulation 537/2014:

Date of appointment and period of engagement

We were appointed auditors on 27 December 2023 by the Extraordinary General

Meeting of the Company's members to audit the financial statements of the Company
for the year ended 31 December 2023.
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Report on other legal requirements (cont.)
Other regulatory requirements (cont.)
Consistency of auditors' report to the additional report to the Audit Committee

We confirm that our audit opinion on the financial statements expressed in this report
is consistent with the additional report presented to the Audit Committee of the
Company, which is dated 26 April 2024.

Provision of Non-audit Services (‘NAS’)

We have not provided any prohibited NAS referred to in Article 5 of EU Regulation
537/2014 as applied by Section 72 of the Auditors Law of 2017, L.53(1)2017, as
amended from time to time ("Law L53(1)/2017").

Other legal requirements

Pursuant to the additional requirements of law L.53(1)/2017, and based on the work
undertaken in the course of our audit, we report the following:

o In our opinion, the management report, the preparation of which is the
responsibility of the Board of Directors, has been prepared in accordance with the
requirements of the Companies Law, Cap 113, and the information given is
consistent with the financial statements.

o In the light of the knowledge and understanding of the business and the
Company's environment obtained in the course of the audit, we have not
identified material misstatements in the management report.

Other Matters

This report, including the opinion, has been prepared for and only for the Company's
members as a body in accordance with Section 69 of Law L.53(1)/2017 and for no other
purpose. We do not, in giving this opinion, accept or assume responsibility for any other
purpose or to any other person to whose knowledge this report may come to.

We have reported separately on the consolidated financial statements of the Company
and its subsidiaries for the year ended 31 December 2023.
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Comparative figures

The financial statements of the Company for the year ended 31 December 2022 were
audited by another auditor who expressed an unmodified opinion on those financial
statements on 27 April 2023.

The engagement partner on the audit resulting in this independent auditors' report is
Constantinos N. Kallis.

/;i__:j‘ﬁg
Constantinos N. Kallis, FCA

Certified Public Accountant and Registered Auditor
for and on behalf of

KPMG Limited

Certified Public Accountants and Registered Auditors
14 Esperidon Street

1087 Nicosia, Cyprus

29 April 2024
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KPMG Limited
Chartered Accountants
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NEZAVISLI AUDITORI SPRAVA PRE
CLENOV
J&T SECURITIES MANAGEMENT PLC
Sprava o audite konsolidovanej actovnej zavierky

Stanovisko

Uskutoénili sme audit konsolidovanej G¢tovnej zavierky spolocnosti J&T Securities Management Plc (dalej
len "Spolocnost™) a jej dcérskych spolo¢nosti (dalej len "Skupina™), ktora je uvedena na stranach 11 az 56 a
obsahuje konsolidovany vykaz o finanénej situacii k 31. decembru 2023, konsolidovany vykaz ziskov a strat,
konsolidovany vykaz komplexného vysledku, konsolidovany vykaz zmien vo vlastnom imani a konsolidovany
vykaz penaznych tokov za rok konciaci sa k uvedenému datumu a poznamky ku konsolidovanej uctovnej
zavierke, vratane podstatnych informacii o actovnych zasadach.

Podla nasho nazoru prilozena konsolidovana uétovna zavierka poskytuje pravdivy a verny obraz
konsolidovanej finan¢nej situacie Skupiny k 31. decembru 2023, ako aj jej konsolidovanej finan¢nej situacii a
konsolidovanych penaznych tokov za rok, ktory sa skoncil k uvedenému datumu, v stalade s Medzinarodnymi
standardmi finan¢ného vykaznictva v zneni prijatom Europskou uniou ("IFRS-EU™) a poziadavkami
cyperského zakona o obchodnych spolo¢nostiach, kap. 113 (*Zakon o obchodnych spolo¢nostiach, kap. 113").

Zdaklad stanoviska

Audit sme vykonali v salade s Medzinarodnymi auditorskymi $tandardmi ("ISA"). Nase povinnosti
vyplyvajace z tychto standardov su blizsie opisané v ¢asti nasej spravy ""Zodpovednoss auditora za audit
konsolidovanej ic¢tovnej zavierky™. Pocas celého obdobia nasho vymenovania sme boli nezavisli od Skupiny
v sulade s Medzinarodnym etickym kodexom (vratane Medzinarodnych S$tandardov nezavislosti) pre
profesionalnych u¢tovnikov Medzinarodnej rady pre etické standardy pre uctovnikov ("Kodex IESBA™) spolu
s etickymi poziadavkami na Cypre, ktoré su relevantné pre nas audit uctovnej zavierky, a nase ostatné etické
povinnosti sme splnili v salade s tymito poziadavkami a Kédexom IESBA. Sme presvedéeni, ze auditorské
dokazy, ktoré sme ziskali, su dostato¢né a vhodné na to, aby poskytli zaklad pre nas nazor.



KPadové zdlegitosti auditu zahfriajice najvyznamnejsie rizika vyznamnych nesprdvnosti vrdtane
posudeného rizika vyznamnych nespravnosti v désledku podvodu

Kracové zalezitosti auditu su tie zalezitosti, ktoré boli podla nasho odborného usudku najdolezitejsie pri
audite konsolidovanej uctovnej zavierky za bezné obdobie. Tymito zalezitostami sme sa zaoberali v kontexte
nasho auditu konsolidovanej uétovnej zavierky ako celku a pri formulovani nasho nazoru na iu, a preto k
tymto zalezitostiam nepredkladame samostatny nazor.

Oceiiovanie finanénych aktiv
Pozri poznamky bod 11, 12 a 13 k uctovnej zavierke

KPudova zalezitost’ auditu Ako sa tato zalezitost’ riesila v nasom audite
K 31. decembru 2023 skupina vykéazala Nase auditorské postupy v tejto oblasti zahiiali
celkovy finanény majetok ocefiovany redlnou okrem iného:
hodnotou vo vyske 544 113 tis. * Na zaklade nasho postudenia rizik sme s
Krucové usudky a odhady tykajuce sa pomocou naSich Specialistov na ocefiovanie
nacasovania a ocenovania ECL zahimaju: postdili realnu hodnotu vzorky finanénych
* Vhodné ocenenie realnej hodnoty: Realna aktiv, ako aj spravne uplatiovanie IFRS 13 v
hodnota finanéného majetku moze byt stvislosti so zverejiovanim hierarchie
zlozitd a naro¢nd na posudenie, najmid v realnej hodnoty.
pripade urcitych druhov investicii. * Na vzorke finanénych aktiv sme vykonali
* Niektoré investicie moézu zahfiat zlozité podrobné testovanie metodik ocefhovania a
Struktiry alebo dohody. Rizika vznikaju v predpokladov pouzitych na stanovenie
pripade problémov s pochopenim povahy readlnych hodnét. To zahfiialo postudenie
tychto investicii vratane ich podkladovych primeranosti kl'i¢ovych vstupov, ako si
aktiv, metodiky ocenovania, a okrem in¢ho trhové ceny, penazné toky a
suvisiacich rizik, ¢o moze mat’ za nasledok diskontné sadzby, a zhodnotenie vhodnosti
nespravne alebo nedostato¢né zverejnenie pouzitych ocenovacich technik.
informacii v uctovnej zavierke. * Vykonali sme postupy overenia vecnej
* Nesulad s poziadavkami IFRS 13. V désledku spravnosti s cielom potvrdit’ existenciu a
vyznamnosti sumy a prislu $nych asudkov a Uplnost’ finanénych aktiv. To zahfialo
odhadov sme ur¢ili, ze ocetiovanie potvrdenie existencie a vlastnictva investicii,
finanéného majetku je kIacovou zostladenie investiénych zdznamov s
zalezitostou auditu. externymi potvrdeniami a investiciami

tretich stran.

* Posudili sme primeranost a vhodnost
zverejnenych informacii z hl'adiska suladu s
prislusnymi uctovnymi Standardmi
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Poddvanie sprav o inych informdcidach

Za ostatné informacie zodpoveda predstavenstvo. Ostatné informacie zahfhaju informacie zahrnuté v
konsolidovanej sprave vedenia.

Nag nazor na konsolidovanu u¢tovnua zavierku sa nevzt'ahuje na ostatné informacie a nevyjadrujeme k nim ziadnu
formu uistenia, s vynimkou tych, ktoré vyzaduje zakon o obchodnych spolo¢nostiach, kap. 113.

V suvislosti s nasim auditom konsolidovanej G&tovnej zavierky je nasou povinnostou oboznamit’ sa s ostatnymi
informaciami a zvazit' pritom, ¢i ostatné informacie nie sa vo vyznamnom nesulade s konsolidovanou u¢tovnou
zavierkou alebo nasimi poznatkami ziskanymi pocas auditu, alebo ¢i sa inak nezdaja byt’ vyznamne nespravne. Ak
na zaklade vykonanej prace dospejeme k zaveru, ze tieto ostatné informacie st vyznamne skreslené, sme povinni
o tejto skuto¢nosti informovat'.

Pokial’ ide o konsolidovanu spravu o hospodareni, nasa sprava v tejto savislosti je uvedena v ¢asti "Sprdva o
ostatnych pravnych a regulacnych poziadavkdch".

Zodpovednost’ predstavenstva a oséb poverenych riadenim za konsolidovana iétovniz zavierku

Predstavenstvo je zodpovedné za zostavenie konsolidovanej uctovnej zavierky, ktora poskytuje verny a pravdivy
obraz v sulade s IFRS-EU a poziadavkami zakona o obchodnych spolo¢nostiach, kap. 113, a za taka vnatorni
kontrolu, ktora predstavenstvo povazuje za potrebnu na zostavenie konsolidovanej uctovnej zavierky, ktora
neobsahuje vyznamné nespravnosti spésobené podvodom alebo chybou.

Pri zostavovani konsolidovanej ti¢tovnej zavierky je predstavenstvo zodpovedné za posudenie schopnosti Skupiny
nepretrzite pokracovat’ vo svojej ¢innosti, za zverejnenie pripadnych zalezitosti tykajicich sa nepretrzitého
pokracovania v ¢innosti a za pouzitie predpokladu nepretrzitého pokracovania v ¢innosti, pokial’ neexistuje zamer
likvidovat” Spolo¢nost’ alebo ukongit’ ¢innost’ Skupiny, alebo pokial’ neexistuje inad realna alternativa, ako tak
urobit’.

Predstavenstvo a osoby poverené riadenim si zodpovedné za dohlad nad procesom finanéného vykaznictva
skupiny.

,

Zodpovednost’ auditorov za audit konsolidovanej rii¢tovnej zdvierky

Nasim cielom je ziskat' primeranu istotu, ze konsolidovana uctovna zavierka ako celok neobsahuje vyznamné
nespravnosti spésobené podvodom alebo chybou, a vydat’ spravu auditora, ktora obsahuje nas nazor. Primerana
istota predstavuje vysoku arover istoty, ale nie je zarukou, ze audit vykonany v salade s ISA vzdy odhali vyznamnua
nespravnost’, ak existuje. Nespravnosti mozu vzniknat' v doésledku podvodu alebo chyby a povazuju sa za vyznamné
, ak by sa dalo odévodnene o¢akavat, ze jednotlivo alebo v suhrne ovplyvnia ekonomické rozhodnutia pouzivatel'ov
prijaté na zaklade tejto konsolidovanej uc¢tovnej zavierky.

V ramci auditu v sulade s ISA uplatiujeme odborny usudok a zachovavame odborny skepticizmus pocas celého
auditu. Taktiez:
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Zodpovednose’ auditorov za audit konsolidovanej iétovnej zdvierky (pokracovanie)

. Identifikovat’ a posudit’ rizika vyznamnej nespravnosti konsolidovanej uctovnej zavierky, ¢i uz v dosledku
podvodu alebo chyby, navrhniit’ a vykonat” auditorské postupy reagujice na tieto rizika a ziskat’ auditorské
dokazy, ktoré si dostatocné a vhodné na to, aby poskytli zdklad pre na$ nadzor. Riziko neodhalenia
vyznamnej nespravnosti vyplyvajicej z podvodu je vyssie ako riziko nespravnosti vyplyvajicej z chyby,
pretoze podvod mdze zahfiiat’ tajné dohody, falSovanie, imyselné opomenutia, skreslené vyhlasenia alebo
prekonanie vnutornej kontroly.

. Ziskat’ poznatky o vnutornej kontrole relevantné pre audit s cielom navrhnat auditorské postupy vhodné za
danych okolnosti, nie vSak s cielom vyjadrit’ ndzor na u¢innost’ vnutornej kontroly skupiny.

. Postudit’ vhodnost’ pouzitych U¢tovnych postupov a primeranost’ uctovnych odhadov a stvisiacich
zverejneni, ktoré vykonala spravna rada.

. Vyvodit’ zaver o vhodnosti pouzitia uctovného principu nepretrzitého trvania ¢innosti predstavenstvom a na

zaklade ziskanych auditorskych dokazov posudit, ¢i existuje vyznamna neistota sivisiaca s udalostami
alebo podmienkami, ktoré mézu vyznamne spochybnit’ schopnost’ skupiny nepretrzite pokrac¢ovat’ vo svojej
¢innosti. Ak dospejeme k zaveru, Ze existuje vyznamna neistota, sme povinni v nasej sprave auditora
upozornit’ na suvisiace zverejnenia v konsolidovanej Gétovnej zavierke, alebo ak si tieto zverejnenia
nedostato¢né, modifikovat’ nas nazor. Nase zavery vychadzaju z auditorskych dokazov ziskanych do datumu
nasej spravy auditora. Buduce udalosti alebo podmienky vSak mozu sposobit, Ze skupina prestane
pokracovat’ v ¢innosti.

. Postdenie celkovej prezentacie, Struktury a obsahu konsolidovanej Gi¢tovnej zavierky vratane zverejnenych
informacii a toho, ¢i konsolidovana uctovna zavierka predstavuje prislusné transakcie a udalosti tak, aby
poskytovala verny a pravdivy obraz.

. Ziskat’ dostato¢né a vhodné auditorské dokazy tykajtice sa financnych informacii o uctovnych jednotkach
alebo podnikatel'skych ¢innostiach Skupiny, aby bolo mozné vyjadrit’ nazor na konsolidovanu Gétovnu
zavierku. Sme zodpovedni za riadenie, dohl'ad a vykon auditu Skupiny. Za na$ auditorsky nazor sme nad’alej
zodpovedni vyluéne my.

S osobami poverenymi riadenim komunikujeme okrem iného o planovanom rozsahu a nacasovani auditu a o
vyznamnych zisteniach auditu vratane vsetkych vyznamnych nedostatkov vo vnatornej kontrole, ktoré sme zistili
pocas auditu.

Tym, ktori sa povereni riadenim, tiez poskytujeme vyhlasenie, ze sme splnili prislusné etické poziadavky tykajuce
sa nezavislosti, a informujeme ich o vsetkych vztahoch a inych zalezitostiach, o ktorych sa mozno odévodnene
domnievat’, ze maju vplyv na nasu nezavislost, a pripadne o opatreniach prijatych na odstranenie hrozieb alebo
pouzitych ochrannych opatreniach.

Zo zalezitosti, ktoré sme komunikovali s osobami poverenymi riadenim, sme zistili, ze tie zalezitosti, ktoré boli pri
audite konsolidovanej uctovnej zavierky bezného obdobia najvyznamnejsie, a preto predstavuju kl'acové zalezitosti
auditu. Tieto zalezitosti opisujeme v nasej sprave auditora.
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Sprava o d’alsich regula¢nych a pravnych poziadavkach

Dalsie regula¢né poziadavky

Poziadavky &lanku 10 ods. 2 nariadenia Europskej unie (EU) ¢. 537/2014:
Ddtum vymenovania a obdobie zamestnania

Mimoriadne valné zhromazdenie ¢lenov Spolo¢nosti nas 27. decembra 2023 vymenovalo za auditorov na
overenie konsolidovanej a¢tovnej zavierky Skupiny za rok konéiaci sa 31. decembra 2023.

Sulad sprdvy auditora s dodatocnou spravou pre Vybor pre audit

Potvrdzujeme, ze nas auditorsky nazor na konsolidovanu Gétovnt zavierku vyjadreny v tejto sprave je v
sulade s dodato¢nou spravou predlozenou Vyboru pre audit Spolo¢nosti, ktora je z 26. aprila 2024.

Poskytovanie neaud:torskych sluzieb ("NAS")

Neposkytli sme ziadne zakazané NAS uvedené v &lanku 5 nariadenia EU ¢&. 537/2014, ktoré sa uplatiuje
podla ¢lanku 72 zakona o auditoroch z roku 2017, L.53(1)2017, v zneni neskorsich zmien a doplneni
("zakon L53(1)/2017").

Dalsie pravne poziadavky

Podl'a d’alsich poziadaviek zdkona L.53(I)/2017 a na zdklade pracevykonané v priebehu nasho auditu, uvadzame
tieto skuto¢nosti:

e Podla nasho nazoru bola konsolidovana sprava vedenia, za ktorej vypracovanie zodpoveda
predstavenstvo, vypracovana v sulade s poziadavkami zakona o obchodnych spolo¢nostiach, kap.
113, a uvedené informacie s v stlade s konsolidovanou tétovnou zavierkou.

o Na zaklade poznatkov a vedomosti o ¢innosti a prostredi skupiny ziskanych pocas auditu sme v
konsolidovanej sprave vedenia nezistili vyznamné nespravnosti.



Iné zalezitosti

Tato sprava vratane stanoviska bola vypracovana pre ¢lenov spolocnosti ako organu v sulade s ¢lankom 10 ods. 1
nariadenia EU ¢. 537/2014 a ¢lankom 69 zakona L.53(1)/2017 a len pre nich a na ziadny iny ucel. Pri vydavani
tohto stanoviska nepreberame ani nezodpovedame za ziadny iny cel ani za ziadnu int osobu, ktorej by sa tato

sprava mohla dostat’ na vedomie.

Porovntel’né nidaje

Uctovnu zavierku Spoloénosti za rok kongiaci sa 31. decembra 2022 overoval iny auditor, ktory 27. aprila 2023
vyjadril k tejto u¢tovnej zavierke nemodifikovany vyrok.

Partnerom poverenym auditom, ktorého vysledkom je tato sprava nezavislého auditora, je Constantinos N. Kallis.

L] —
é—# "‘1
’ f
Constantinos N. Kallis, FCACertifikovany uctovnik a registrovany auditor za a v mene

KPMG Limited
Certifikovani u¢tovnici a registrovani auditori 14 Esperidon Street

1087 Nikozia, Cyprus

29. aprila, 2024



J&T SECURITIES MANAGEMENT PLC

KONSOLIDOVANY VYKAZ ZISKOV A STRAT
Za rok konéiaci sa 31. decembra 2023

V tisickach EUR Poznimka 2023 2022
, 9,039 4,821
Urokové vynosy vypocitané pomocou efektivnej irokovej miery (20,310) (12,522)
Urokové naklady a ostatné Grokové vynosy )
Cisty tirokovy vynos 5 (11,211) (7.701)
Prijmy z poplatkov a provizii - -
Vydavky na poplatky a provizie (870) (863)
Cisté naklady na poplatky a provizie 6 (870) (863)
Cisty zisk z obchodovania 7 73,935 18,384
Ostatné prevadzkové vynosy 988 -
Celkovy prijem 74,923 18,384
Personalne naklady 8 (26) (10)
Ostatné prevadzkové naklady 8 (1,250) (605)
Cisté straty zo zniZenia hodnoty Gverov, Giverovych a
Finanénych prislubov, 16 (1,832) (233)
zaruky a ostatné finan¢né aktiva
Celkové naklady (3,108) (848)
Zisk z prevadzkovej ¢innosti 59,674 8,972
Podiel na zisku z podnikov, do ktorych sa investuje na zaklade (516) -
vlastného imania
Zisk pred zdanenim 59,158 8,972
Naklady na dan z prijmu 9 (896) (287)
Zisk za obdobie 58,262 8,685
Priraditelny k:
Vlastnici zakladného imania materskej spolo¢nosti 58,262 8,685
Nekontrolné podiely - -
Zisk za obdobie 58,262 8,685

10



J&T SECURITIES MANAGEMENT PLC

KONSOLIDOVANY VYKAZ KOMPLEXNEHO VYSLEDKU
Za rok konéiaci sa 31. decembra 2023

V tisickach EUR

Zisk za obdobie

Ostatné suhrnné vynosy - polozky, ktoré st alebo moéZu byt’ nasledne
reklasifikované do zisku alebo straty

Finan¢ny majetok v redlnej hodnote cez ostatny komplexny vysledok Zisky
z realnej hodnoty

Finan¢né aktiva v realnej hodnote cez ostatné sucasti komplexného vysledku
Strata

prevedené do ¢istého zisku z dévodu vyradenia

Kurzové rozdiely z prepoctu

Ostatné suhrnné zisky za obdobie spolu, po odpoditani dane z prijmov

Celkovy stuhrnny zisk za obdobie

Priraditel’ny k:
Vlastnici zakladného imania materskej spolo¢nosti
Nekontrolné podiely

Celkovy suhrnny zisk za obdobie

Poznamky uvedené na stranach 16 az 56 tvoria neoddelitel'nt sti¢ast’ konsolidovanej i¢tovnej zavierky.

2023 2022
58,262 8,685
(984) 1,021

- (252)

(39) -
(1,023) 769
57,239 9,454
57,239 9,454
57,239 9,454
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J&T SECURITIES MANAGEMENT PLC

KONSOLIDOVANY VYKAZ FINANCNEJ SITUACIE K 31. DECEMBRU 2023

V tisicoch EUR

AKTiVA
Hotovost’ a zostatky v hotovosti

Finan¢né aktiva na obchodovanie

Investi¢né cenné papiere ocefiované realnou hodnotou cez
vykaz ziskov a strat

Investi¢né cenné papiere oceniované realnou hodnotou cez
ostatné sucasti komplexného vysledku

Uvery zékaznikom

Pohl'adavky z obchodného styku a ostatné aktiva
Investicie v podnikoch, do ktorych sa uctuje vlastnym
imanim

Odlozené danové pohl'adavky

Aktiva spolu

ZAVAZKY

Bankové uvery

Uvery od zékaznikov

Vydané dlhové cenné papiere

Podriadeny dlh

Zavazky z obchodného styku a ostatné zavézky
Rezervy

Bezna dafiova povinnost’

Zavizky spolu

VLASTNE IMANIE

Zékladné imanie

Emisné azio

Nerozdeleny zisk a ostatné rezervy

Vlastné imanie pripadajice na akcionarov materskej
spolo¢nosti

Nekontrolné podiely
Vlastné imanie spolu

Vlastné imanie a zavizky spolu

Poznamky uvedené na stranach 16 az 56 tvoria neoddelitel'nu stcast’ konsolidovanej uctovnej zavierky.

Konsolidovanu uctovnu zavierku schvalila spravna rada 29. aprila 2024.:

Podpisané v mene spravnej rady:

Poznamka

10
11

12

13
14
15

17

18
19
20
21
22
16

23

Jarmila JanoSova Baris John Nicolaides

Riaditel’ Riaditel’

31. decembra 2023

31. decembra 2022

298 146
31,978 69,192
508,365 254,210
3,770 78,535
216,181 28,223
24,160 4,538
984 1,537

4 -
785,740 436,381
212,480 52,515
32,723 27,191
207,547 144,437
76,889 13,774
399 188
147 78

125 7
530,310 238,190
76 76
151,864 151,864
103,490 46,251
255,430 198,191
255,430 198,191
785,740 436,381

Julius Zubor

v mene spolo¢nosti BGS Director |

Limited
Riaditel’
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J&T SECURITIES MANAGEMENT PLC

KONSOLIDOVANY VYKAZ ZMIEN VO VLASTNOM IMANI

V tisickach EUR

Zostatok k 1. januaru 2023

Zisk za obdobie

Ostatny suhrnny zisk za i¢tovné obdobie
po odpocitani dane z prijmov - polozky,
ktoré su alebo mozu byt nasledne

reklasifikované do vykazu ziskov a strat
Kapitalové nastroje ocefiované realnou
hodnotou cez ostatné stcasti
komplexného vysledku - Cista zmena
realnej hodnoty

Kurzové rozdiely z prepoctu

Celkovy suhrnny zisk za obdobie

Dividendy

Celkové transakcie s vlastnikmi
Spolo¢nosti vykazané priamo vo
vlastnom imani

Zostatok k 31. decembru 2023

V tisickach EUR

Zostatok k 1. januaru 2022

Zisk za obdobie

Ostatny sthrnny zisk za uctovné
obdobie po odpocitani dane z prijmov -
polozky, ktoré st alebo m6zu byt
nasledne reklasifikované do vykazu
ziskov a strat

Kapitalové nastroje ocefiované realnou
hodnotou cez ostatné sucasti
komplexného vysledku - Cistd zmena
realnej hodnoty

Kurzové rozdiely z prepoctu

Celkovy suhrnny zisk za obdobie

Dividendy

Celkové transakcie s vlastnikmi
Spolo¢nosti vykazané priamo vo
vlastnom imani

Zostatok k 31 decembru2022

Rezerva na
prepocet Ostatné Vlastné
Zakladne Emisné cudzej rezervy a Nerozdeleny imanie
imanie azio meny fondy zisk spolu
76 151,864 - 1,002 45,249 198,191
- - - - 58,262 58,262
- - (39) (984) - (1,023)
- - - (984) - (984)
- - (39) - - (39)
- - (39) (984) 58,262 57,239
76 151,864 (39) 18 103,511 255,430
Rezerva na
prepocet Ostatné Vlastné
Zakladne Emisné cudzej rezervy a Nerozdeleny imanie
imanie azio meny fondy zisk spolu
76 151,864 - 233 36,564 188,737
- - - - 8,685 8,685
- - - 769 - 769
- - - 769 8,685 9,454
76 151,864 - 1,002 45,249 198,191

Poznamky uvedené na stranach 16 az 56 tvoria neoddelitel'na sicast’ konsolidovanej Gctovnej zavierky.
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KONSOLIDOVANY VYKAZ PENAZNYCH TOKOV
Za rok konéiaci 31. decembra 2023
V tisickach EUR

Poznamka

PREVADZKOVE CINNOSTI

Zisk pred zdanenim

Upravy o:

(Zisk)/Strata z predaja finanéného majetku v realnej hodnote cez ostatné stcasti
komplexného vysledku 12
Zisk)/Strata z predaja finanénych aktiv v redlnej hodnote cez vykaz ziskov a

strat 12
Zmeny realnej hodnoty finan¢nych aktiv oceiovanych v realnej hodnote cez

vykaz ziskov a strat

(Zrusenie zniZenia hodnoty)/zniZenie hodnoty - dlhové investicie ocefiované v

realnej hodnote cez ostatné sucasti komplexného vysledku 16
Zvysenie (znizenie) opravnych poloziek na znizenie hodnoty Gverov,

uverovych prislubov a finan¢nych zaruk a ostatnych finan¢nych aktiv 16
Urokové vynosy 9
Urokové naklady 9
Vynosy z dividend 12
Nerealizovana kurzové straty, netto

Prevadzkovy zisk (strata) pred zmenami pracovného kapitalu

Zmeny finan¢nych aktiv v realnej hodnote cez vykaz ziskov a strat

Zmeny pohladavok z obchodného styku a ostatnych aktiv

Zmeny bankovych vkladov

Zmeny zavizkov z obchodného styku a ostatnych zavizkov

Penazné prostriedky vytvorené (pouzité) v prevadzke

Prijaté troky

Prijaté dividendy

Zaplatena dan z prijmu

Penazné prostriedky pouZité v prevadzkovej ¢innosti

INVESTICNE CINNOSTI

Prijaté uroky

Nakup finan¢nych aktiv v realnej hodnote cez ostatné sucasti komplexného
vysledku

Prijmy z predaja finan¢nych aktiv v realnej hodnote cez ostatné sucasti
komplexného vysledku

Poskytnuté tivery

Prijaté splatky tverov

Zalozenie dcérskych spolo¢nosti

Peiazné toky z investi¢nej cinnosti (pouZité v investi¢nej ¢innosti)
FINANCNE CINNOSTI

vvvvv

Prijmy z vydanych dlhopisov

Prijmy z predaja odkupenych vlastnych dlhopisov
Nerealizovana kurzova (strata)

Vyplatené Groky

Splatenie odktpenych a splatnych dlhopisov
Vyplata kuponu spatne odkipenych dlhopisov
Uhrada vydavkov z emitovanych dlhopisov
Penazné toky z finan¢énych ¢innosti

Peniazné toky z finan¢nych ¢innosti

Cisté zniZenie pefiaZnych prostriedkov a peiiaznych ekvivalentov 10
Vplyv vykyvov vymennych kurzov na drzanu hotovost’

Penazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty na konci obdobia 10

2023 2022
59,158 8,072
306 (10)
(13,013) 3,434
(25,108) (1,819)
- 750

1,832 (517)
(9,039) (4,822)
20,310 12,522
(12,879) (4,780)
(2,350) 718
19,217 14,448
(191,833) (27,553)
(19,443) 9,366
- (115)

212 (34,268)
(191,847) (38,122)
6,575 9,041
12,879 4,780
(782) (287)
(173,175) (24,588)
7,243 113
(137,175)  (189,651)
208,661 129,910
(370,250)  (134,950)
181,023 178,860
(260) -
(110,758) (15,718)
(1,210,227)  (1,185,284)
1,356,151 1,219,493
152,403 -
19,006 128,387
(1,409) (1,505)
(7,842 (12,550)
(104,412)  (123,886)
(402) 972

- (149)

203,268 25,479
(80,665) (14,827)
(14,927) 3)
(156) 97)
(95,436) (14,927)

Poznamky uvedené na strandch 16 az 56 tvoria neoddelite'ni sucast’ konsolidovanej i¢tovnej zavierky
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J&T SECURITIES MANAGEMENT PLC

POZNAMKY KU KONSOLIDOVANEJ UCTOVNEJ ZAVIERKE

1.
2.
3.
3.1
3.2.
3.3.

26.1.
26.2.
26.3.
26.4.
26.5.

217.
28.

Firemneé INfOIMACIE ....viiiiiiiiiiii e 17
VYZNAMNE TUCLOVIIE ZASAMY ...vveveertientiitiesteetestee st ettt e st e ettt e s bt estesbeesbeeseesse e st e eseeebeeebeeabeeheeebeenbeab e e eb e e b e e beenbeenneareeabeenbeaneas 18
Rozhodujuce ¢tovné odhady a predpoKlady ........coeiiiiiiiiiiei s 31
Podnikové kombinacie a aloKACIE KUPNE] COMY ..ovirviriiriiriiriiniiriiniesieste sttt bbbt besbesbearesnesre e 32
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OCAKAVANEG TIVETOVE STIALY .....veuveuteutetetestetetestessessessestessessessessessesbesseebeebeebeebeeb e b e e b e ebeebeebeeE e e b e eb e eb e e bt eb e e b e abeebeebeebeabeebeabeare e 32
Akvizicie a zakladanie dCErsKyCh SPOLOCIOS .....eiviivirtiriiriiitiitesterieste ettt b e bbb sbe b b sre s 33
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CiStY ZISK Z ODCROMOVANIA ....v.cveeeeecectcece e tectessesee s e s tesses s s s s st st ss st ssensessessesse s s s ensessessessesensansassessessssnsensaseesenss 34
VYAAVKY POATA POVANY ....vitieitiitiiteitest ettt bbbttt ettt b bt bt b e e bt b ek e bt bt eb e bt bt e b ekt eb e et e et e ebeabeebeabenne s 34
DA Z PIIJITIUL ¢ttt ettt etttk b ekttt b b e b e e b £ b e e E £ e b e 4 E £ e E £ E €S E £ E £ e E £ SR e AR £ AR £ 4R £ AR e SR e AR e AR e R e eE e bt bt b e bt be bt ebeerenre s 34
Penazné prostriedky a peazné EKVIVAICIILY ........ccciieeiieriiiiesiee e esr e n e e b e nne e aneene e 35
Financné aktiva 12 0bChOAOVANIE ..........ciiiiiiiiiiie e 35
Finan¢ny majetok ocefiovany redlnou hodnotou cez vykaz ziSKov @ Strat.........cocvvviiiiiiiiiiiii e 36
Finan¢ny majetok ocenovany v redlnej hodnote cez ostatny komplexny vysledok........cooovrveiiiiiniiniiinine e 38
UVETY ZAKAZITKOML. .....cvocveoeeeeoceesee et e s s es s s e s es s s e s es e s es s e s s s en s e s e s ansan s s essan s e ssnssenerens 38
Pohladavky z obchodného styku @ 0Statné aKtIVA ........ccueruiieeiieiiiese e 39
Sumy vyplyvajuce z oakavanych Gverovych Strat (ECL) ......oocoiiiiiiienieiicereese e 39
Investicie v podnikoch, do ktorych sa Gctuje vIastnym IMaNIM ........covieeiieriinereeseee e 42
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Poznamky ku konsolidovanej Gctovne;j
J&T SECURITIES MANAGEMENT PLC zavierke za rok konciaci sa 31. Decembra 2023

Informacie o spolocnosti

J&T SECURITIES MANAGEMENT PLC (d’alej len "materska spolo¢nost™ alebo "spolo¢nost™ alebo "JTSEC") je
akciova spolo¢nost’ so sidlom a bydliskom na ulici Klimentos 41-43, KLIMENTOS TOWER, 1s«floor, Flat/Office 18, P.C.
1061 Nikozia, Cyprus. Spolo¢nost’ bola zaloZena 14. januara 2010.

Hlavnou ¢innost'ou spolo¢nosti je drzba investicii a obchodovanie s kdtovanymi cennymi papiermi, ako aj poskytovanie
financovania.

Akcionari spolocnosti k 31. decembru 2023 a 31. decembru 2022 boli nasledovni:

Akcionari Hlasovacie prava
%
J&T PRIVATE EQUITY GROUP LIMITED 99.921
Berg Nominees Limited 0.013
Pani Evridiki Havva 0.013
Pani Maria Skarpari 0.013
Global Bridge Trustees Limited 0.013
Profel Corporate Limited 0.013
Pani Eleni Stylianou 0.013
Celkom 100.00
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J&T SECURITIES MANAGEMENT PLC zavierke za rok konciaci sa 31.Decembra 2023

(@

Vyznamné uctovné zasady

Vyhlasenie o zhode

Konsolidovana ti¢tovna zavierka bola zostavena v stilade s Medzinarodnymi Standardmi finanéného vykaznictva (d’alej
len "IFRS") vydanymi Radou pre medzinarodné uctovné standardy (IASB) v zneni prijatom Eurdpskou tniou (d’alej len
"EU”).

Nasledujice Standardy, zmeny a doplnenia Standardov a interpretacie si po prvykrat uc¢inné pre rok konciaci sa
31. decembra 2023 a boli pouZité pri priprave konsolidovanej u¢tovnej zavierky Skupiny.

e [FRS 17: Poistné zmluvy a dodatky k IFRS 17 (a¢inny pre ro¢né ti¢tovné obdobia zac¢inajuce 1. januara 2023 alebo
neskor, pricom skorsSia aplikécia je povolend, ak boli aplikované aj IFRS 15 Vynosy zo zmliv so zdkaznikmi a IFRS
9 Finan&né nastroje; schvaleny EU) vyzaduje, aby sa poistné zavizky oceiovali skér stiéasnou hodnotou protihodnoty
ako historickou cenou a poskytuje konzistentnejsi pristup k ocefiovaniu a prezentacii vsetkych poistnych zmlav. IFRS
17 od 1. janudra 2023 nahradza IFRS 4 Poistné zmluvy.

o Zmeny a doplnenia IAS 12 Dane z prijmov: (4€inny pre rocné Uctovné obdobia zacinajuce 1. januara 2023 alebo
neskér; schvaleny EU), ktory objasiiuje vynimky z prvotného vykazania pohl'adavky alebo zavizku tym, Ze vyzaduje,
aby zdanitelné a odpocitatel'né rozdiely v rovnakej vySke nevznikli pri tej istej transakcii.

e Zmeny a doplnenia IAS 1 Priprava uctovnej zavierky a IFRS Praktické vyhlasenie 2: Zverejiiovanie uctovnych zasad
(G&inné pre roéné GGtovné obdobia za¢inajuce 1. januara 2023 alebo neskér, schvalené EU) s Gipravami, ktoré maja
pomdct’ zostavovatel'om pri rozhodovani, ktoré iétovné zasady zverejnit’ v uctovnej zavierke. Po novom sa v IAS 1
bude od uctovnych jednotiek vyzadovat, aby zverejniovali svoje vyznamné uctovné zasady namiesto vyznamnych
uctovnych zasad.

o Zmeny a doplnenia IAS 8 Uctovné zdsady, zmeny v tictovnych odhadoch a chyby: (G&inny pre roéné uétovné obdobia
zaginajuce 1. januara 2023 alebo neskoér, schvaleny EU), ktory nahradza definiciu zmeny uétovnych odhadov
definiciou uc¢tovnych odhadov, aby pomohol u¢tovnym jednotkam rozliSovat’ medzi u¢tovnymi zasadami a u¢tovnymi
odhadmi.

e Zmeny a doplnenia IFRS 17 Poistné zmluvy: IFRS 17 a IFRS 9 - Porovnavacie informacie (0¢inné pre rocné uctovné
obdobia zaginajuce 1. januara 2023 alebo neskér, uz schvalené v EU) vydané 9. decembra 2021, ktoré poskytuju
poistovatel'om moznost’ zlep$it’ uzito¢nost’ informacii pre investorov pri prvotnom uplatiiovani IFRS 17 a IFRS 9.

o Zmeny a doplnenia IAS 12 Dane z prijmov: (0¢inné pre rocné étovné obdobia za¢inajuce 1. januara 2023 alebo neskor;
podla EU). Dodatky zavadzaji do¢asnu vynimku z poziadaviek tykajucich sa odlozenych dani podla IAS 12 a Giétovna
jednotka nebude vykazovat ani zverejfiovat’ informacie o odloZzenych danovych pohl'adavkach a zavazkoch tykajicich
sa dani z prijmov podl'a druhého piliera.

Tieto zmeny a doplnenia, ucinné po prvykrat za rok konciaci sa 31. decembra 2023 Hoci zmeny a doplnenia neviedli k
ziadnym zmenam samotnych G¢tovnych zasad, ovplyvnili informacie o uctovnych zasadach zverejnené v konsolidovane;j
uctovnej zavierke.

Vydané, ale zatial’ neu¢inné Medzinarodné standardy finan¢ného vykaznictva

Niekol’ko novych $tandardov, zmien a doplneni §tandardov a interpretécii este nie je u¢innych alebo ich EU este neprijala
pre rok konciaci sa 31. decembra 2023 a pri priprave tejto Gctovnej zavierky neboli uplatnené:

e Dodatky k IAS 1 Priprava uctovnej zavierky: (0¢inny pre ro¢né uctovné obdobia zacinajuce 1. janudra 2024 alebo neskar,
schvéaleny EU) poméha uréit, & sa maju dlhy a zavizky s neistym datumom vyrovnania klasifikovat’ ako kratkodobé
alebo dlhodobé.

¢ Novela IAS 1 Prezentdcia tictovnej zavierky: (0€innda pre ro¢né i¢tovné obdobia zacinajuce 1. januara 2024 alebo neskor,
schvélena EU) ma za ciel’ objasnit’, ako podmienky, ktoré musi uétovna jednotka splnit’ do 12 mesiacov po skondeni
vykazovaného obdobia, ovplyviiuji klasifikaciu zavizkov.

e Dodatky k IFRS 16 Lizingy: (&¢inny pre roéné uétovné obdobia za¢inajuce 1. januara 2024 alebo neskor, schvaleny EU).
Upravy $tandardu objasiiujii, ako predavajici (najomca) nasledne ocefiuje transakcie predaja a spétného lizingu, ktoré
spliiaju poziadavky IFRS 15 na vykazanie ako predaj.

e Zmeny a doplnenia IAS 7 Vykaz periaznych tokov a IFRS 7 Financné ndstroje: (4€inné pre ro¢né uctovné obdobia
zalinajuce 1. januara 2024 alebo neskor, zatial’ neschvalené EU) sa pridavajii poziadavky na zverejnenie kvalitativnych
a kvantitativnych informacii o dodavatel'skych financnych dohodach.
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® Zmeny a doplnenia IAS 12 Dane z prijmov: (0€¢inné pre ro¢né uctovné obdobia zacinajuce 1. janudra 2023 alebo neskor;
podla EU). Dodatky zavadzaju doasna vynimku z poziadaviek tykajtcich sa odlozenych dani podla IAS 12 a Giétovna
jednotka nebude vykazovat’ ani zverejiiovat’ informacie o odlozenych danovych pohladavkach a zaviazkoch tykajtcich
sa dani z prijmov podl'a druhého piliera. Skupina sa rozhodla uplatnit’ tiito vynimku.

e Zmeny a doplnenia IAS 21 Vplyv zmien vymennych kurzov: (G€inny pre rocné uctovné obdobia zacinajuce 1. januara
2025 alebo neskor, zatial’ neschvaleny EU). Novela $pecifikuje, kedy je mena zamenitelna za ini menu a ako uétovna
jednotka ur¢i vymenny kurz, ktory sa ma pouzit, ked’ mena nie je zamenitel'na za ini menu.

Skupina ocakava, Ze tieto nové novely Standardov a interpretacie, ktoré boli vydané, ale eSte nenadobudli G¢innost,
nebudll mat’ vyznamny vplyv na konsolidovanu G¢tovnu zavierku Skupiny, pokial nie je vySSie uvedené inak.

Ostatné nové Medzinarodné $tandardy finanéného vykaznictva a interpretacie, ktoré eSte nie s platné

Skupina predCasne neprijala ziadne Standardy IFRS, ktorych prijatie nie je pre emitentov IFRS k datumu vykazu o
financnej situécii povinné. Ak ustanovenia o prechode v prijatych IFRS davaju uctovnej jednotke moznost’ vol'by, ¢i nové
Standardy uplatni prospektivne alebo retrospektivne, Skupina sa rozhodla uplatnit’ Standardy prospektivne od datumu
prechodu. Vedenie Skupiny neoCakéva, ze tieto d’alSie nové Standardy budi mat vyznamny vplyv na konsolidovanu
uctovnu zavierku Skupiny.

(b) Zaklad pripravy
Konsolidovand uctovna zavierka bola zostavena podla principu historickych cien, s vynimkou derivatovych finanénych
nastrojov, finan¢ného majetku a zavézkov v realnej hodnote preceiiovanych cez vykaz ziskov a strat a investi¢nych
cennych papierov v realnej hodnote precenovanych cez ostatny komplexny vysledok, ktoré st ocefiované realnou
hodnotou.

Konsolidovana tétovna zavierka je uvedend v eurach, zaokruhlena na najblizsiu tisicku. Funkénou menou materskej
spolocnosti so sidlom na Cypre a dcérskych spolo¢nosti so sidlom na Slovensku je euro, funkénou menou dcérske;j
spolo¢nosti so sidlom v Ceskej republike je eska koruna. Uétovné zasady boli v podnikoch Skupiny désledne
uplatiiované.

Zostavenie uctovnej zavierky si vyzaduje rozne Usudky, predpoklady a odhady, ktoré ovplyviiuji vykazované sumy
majetku, zaviazkov, vynosov a nakladov. Skuto¢né vysledky sa budi od tychto odhadov pravdepodobne lisit'. Rozhodujtice
uctovné odhady a usudky vedenia s vyznamnym rizikom vyznamnej upravy v nasledujucom roku st uvedené v Poznamke
3. Rozhodujtce uctovné odhady a predpoklady.

Odhady a zékladné predpoklady sa priebezne prehodnocuju. Revizie uctovnych odhadov sa vykazuja v obdobi, v ktorom
sa odhad reviduje, ak ma revizia vplyv len na toto obdobie, alebo v obdobi revizie a v budicich obdobiach, ak ma revizia
vplyv na bezné aj budice obdobia.

Skupina v ramci prislusnych poznamok prezentuje analyzu ocakavanej doby splatnosti alebo vyrovnania do 12 mesiacov
od datumu vykazovania (kratkodobé) a viac ako 12 mesiacov od datumu vykazovania (dlhodobé).

(c) Zaklad konsolidacie

(i) Dcérske spoloénosti
Dcérske spoloénosti st podniky kontrolované Spoloénostou. Kontrola existuje vtedy, ked” ma Spolo¢nost’ pravomoc
priamo alebo nepriamo riadit’ finan¢nti a prevadzkovu politiku podniku s cielom ziskat’ vyhody z jeho Einnosti. Pri
posudzovani toho, ¢i Skupina kontroluje inll Gctovnu jednotku, sa berie do Uvahy existenciu a vplyv potencidlnych
hlasovacich prav, ktoré su v sucasnosti uplatnitelné alebo zamenitelné. Ugtovné zavierky dcérskych spoloénosti st
zahrnuté do konsolidovanej uctovnej zavierky od datumu vzniku kontroly az do datumu jej zaniku.

(ii) Spolupracovnici
Pridruzené podniky st tie podniky, v ktorych ma Skupina vyznamny vplyv, ale nie kontrolu nad finanénymi a
prevadzkovymi politikami. Konsolidovana u¢tovna zavierka zahrna podiel Skupiny na celkovych vykazanych ziskoch a
stratach pridruzenych podnikov na zaklade vlastného imania, a to odo dia, ked’ sa zacal vyznamny vplyv, az do dna, ked’
vyznamny vplyv sa zastavi. Ak podiel Skupiny na stratdch prevysuje uctovna hodnotu pridruzené¢ho podniku, uctovna
hodnota sa znizi na nulu a vykazovanie d’alich strat sa ukon¢i, s vynimkou pripadov, ked’ Skupine vznikli zaviazky v
stvislosti s pridruzenym podnikom.
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(iii) Rozsah konsoliddcie

(iv)

K 31. decembru 2023 existuji styri plne konsolidované spolo¢nosti (2022: ziadna). VSetky plne konsolidované spolo¢nosti
zostavili svoje ro¢né uctovné zavierky k 31. decembru 2023.

December  December

2023 2022

Nazov spolo¢nosti Krajina zalozenia Vlas':)n(jgli(g; konsgllli?jtggiz konsolidovane %

J&T SECURITIES MANAGEMENT PLC Cyprus Materska spolocnost’
Red Stone Now s.r.0 Ceska republika Direct Vlastne imanie 49.90 49.90
RED STONE NOW SK ass. Slovensko Direct  Vlastne imanie 49.75 49.75
JTSEC CZ Financing 1, a.s. Ceska republika Direct Uplna 100.00 -
JTSEC Financing | a. s. Slovensko Direct Uplna 100.00 -
J&T ARCHBOND I, a. s. Slovensko Direct Uplna 100.00 -

Transakcie vylucené pri konsolidacii

Zostatky a transakcie v ramci skupiny a nerealizované zisky (straty) vyplyvajuce z transakcii v ramci skupiny sa pri
zostavovani konsolidovanej Gi€tovnej zavierky eliminuju. Nerealizované zisky vyplyvajuce z transakcii s pridruzenymi a
spolo¢nymi podnikmi sa eliminuju v rozsahu podielu Skupiny v podniku. Nerealizované zisky vyplyvajlice z transakcii s
pridruzenymi podnikmi sa eliminuju oproti investicii v pridruzenom podniku. Nerealizované straty sa eliminuju rovnakym
spdsobom ako nerealizované zisky, ale len do vysky spitne ziskateI'nej hodnoty.

(V) Akviziéna metéda uctovania

(vi)

Akvizicie dcérskych spolo¢nosti sa G¢tuju metdodou akvizicie. Protihodnota za kazdd akviziciu sa ocenuje suctom realnych
hodnét (k datumu vymeny) poskytnutého majetku, vzniknutych alebo prevzatych zaviazkov a nastrojov vlastného imania
vydanych Skupinou vymenou za kontrolu nad nadobudanym subjektom. Naklady stvisiace s akviziciou sa vykazuju v
zisku alebo strate v ¢ase ich vzniku.

Identifikovatel'ny majetok, zavizky a podmienené zaviazky nadobudaného subjektu sa vykazuji v realnej hodnote k datumu
nadobudnutia. Goodwill sa ocefiuje ako prebytok stctu prevedenej protihodnoty, sumy nekontrolnych podielov v
nadobtidanom podniku a realnej hodnoty predtym drzaného podielu nadobudatel'a na vlastnom imani v nadobidanom
podniku (ak existuje) nad ¢istou sumou identifikovatelného nadobudnutého majetku a prevzatych zavézkov k datumu
nadobudnutia.

Akykol'vek nekontrolny podiel v nadobudanom podniku sa ocefiuje ako pomerny podiel nekontrolného podielu na Cistom
identifikovatel'nom majetku nadobudaného podniku. Goodwill vznikajici pri podnikovej kombinacii sa vykazuje ako
majetok a neamortizuje sa, ale minimalne raz ro¢ne sa prehodnocuje, ¢i nedoslo k zniZeniu hodnoty. Ak sa podnikové
kombinacie uskutociuji postupne, predtym drzané podiely Skupiny v nadobudnutom subjekte sa preceniuju na realnu
hodnotu k datumu akvizicie (t. j. k datumu, ked” Skupina ziska kontrolu) a pripadny vysledny zisk alebo strata sa vykazu
vo vykaze ziskov a strat.

Strata kontroly

Po strate kontroly Skupina oduc¢tuje majetok a zavazky dcérskej spoloénosti, vSetky nekontrolné podiely a ostatné zlozky
vlastného imania suvisiace s dcérskou spolo¢nostou. Akykol'vek prebytok alebo deficit, ktory vznikne pri strate kontroly,
sa vykazuje vo vysledku hospodarenia. Ak si skupina ponecha akykol'vek podiel v predchadzajucej dcérskej spolocnosti,
potom sa takyto podiel ocenuje redlnou hodnotou k datumu straty kontroly. Nésledne sa uctuje ako investicia do vlastného
imania alebo ako majetok v realnej hodnote cez ostatné sicasti komplexného vysledku (FVOCI) v zavislosti od urovne
zachovaného vplyvu.

(vii) Darfiovy vplyv zahrnutia konsolidovanych rezerv dcérskych spoloénosti

Konsolidovana Gctovna zavierka nezahfia daniové vplyvy, ktoré by mohli vzniknut' z prevodu rezerv konsolidovanych
dcérskych spoloénosti na Gcty materskej spolo¢nosti, pretoze v dohl'adnej budiicnosti sa neo¢akava rozdelenie zisku,
ktory nie je zdaneny pri zdroji, a skupina sa domnieva, Ze tieto rezervy budu pouzité ako samofinancujuce zdroje v
kazdej konsolidovanej dcérskej spoloc¢nosti.
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(viii) Zjednotenie uictovnych zdasad

Uttovné principy a postupy, ktoré konsolidované spolo¢nosti pouzili vo svojich uétovnych zavierkach, boli v ramci
konsolidacie zjednotené a sthlasia s principmi uplatiovanymi materskou spolo¢nost’ou.

(d) Zahrani¢na mena

(i) Transakcie v cudzej mene
Polozky zahrnuté v uctovnej zavierke kazdej zo spoloCnosti Skupiny sa ocefiuji v mene primérneho ekonomického
prostredia, v ktorom spolo¢nost’ pdsobi (funk¢nd mena).
Transakcie v cudzich menach sa prepocitavaji na funkéni menu vymennym kurzom platnym v den transakcie. Penazny
majetok a zaviazky denominované v cudzej mene sa prepocéitavaji na funkénu menu vymennym kurzom platnym ku diu
vykazu o finan¢ne;j situdcii.
Kurzové rozdiely vznikajuce pri prepoéte sa vykazuju vo vykaze ziskov a strat. Nepenazny majetok a zavizky
denominované v cudzej mene, ktoré si vykazané v historickych cenéch, sa prepocitavaju na funkéni menu pouzitim
vymenného kurzu platného v deni transakcie. Nepetiazny majetok a zdvizky denominované v cudzich menéch, ktoré st
vykézané v redlnej hodnote, sa prepocitavaji na funkénlii menu vymennym kurzom platnym v defl stanovenia reélnej
hodnoty.

(ii) Financéné vykazy zahraniénych previdzok
Konsolidovana uctovna zavierka je zostavena v eurach, ktoré su prezentatnou menou skupiny.
Majetok a zavizky zahraniénych prevadzok vratane goodwillu a iprav realnej hodnoty, ktoré vznikli pri konsolidacii, sa
prepocitavaji na eura podla vymennych kurzov platnych ku diiu vykazu o financnej situacii. Vynosy a naklady
zahrani¢nych prevadzok sa prepocitavaju na eurda vymennym kurzom platnym v den transakcie. Kurzové rozdiely
vznikajuce pri prepocte sa vykazuju priamo v ostatnom sthrnnom zisku.

(e) Finan¢né nastroje

Spolo¢nost’ prijala IFRS 9 1. januéra 2018. Prislusné zasady vztahujlce sa na finan¢né néstroje s opisané nizsie.
() Klasifikdcia

Financ¢né aktiva

Pri prvotnom vykazani sa financné aktivum klasifikuje ako ocefiované v amortizovanej hodnote (AC), v redlnej hodnote
cez ostatné sucasti komplexného vysledku (FVOCI) alebo v redlnej hodnote cez hospodarsky vysledok (FVTPL).
Klasifikacia dlhovych nastrojov sa uréuje na zaklade:

a) obchodny model, v ramci ktorého je aktivum drZané, a

b) Zmluvné charakteristiky peiaznych tokov nastroja.
Skupina posudzuje ciel’ obchodného modelu, v ktorom je finanéné aktivum drzané, na urovni portfolia, pretoZe to najlepsie
odréza spdsob riadenia podniku a poskytovania informécii manazmentu. Skupina berie do Gvahy informacie, ako st
stanovené zasady a ciele portfolia a fungovanie tychto zasad, rizika, ktoré ovplyviiuji vykonnost’ obchodného modelu (a
finanénych aktiv drzanych v ramci tohto obchodného modelu), a spdsob riadenia tychto rizik, spdsob odmenovania
manazérov daného obchodu alebo frekvencia, objem a nacasovanie predaja finan¢nych aktiv v predchadzajucich
obdobiach, dovody takéhoto predaja a o¢akavania tykajice sa buducich predajnych aktivit.

Postdenie zmluvnych charakteristik peniaznych tokov znamena, ¢i pefiazné toky finan¢nych nastrojov predstavuji vyluéne
platby istiny a Urokov (test SPPI). Pri tomto posudzovani skupina zvazuje, ¢i zmluvné penazné toky zodpovedaju
zakladnej dohode o poskytovani uverov, t.j.arok zahfiia iba zohladnenie ¢asovej hodnoty pefazi, uverového rizika,
ostatnych zakladnych rizik spojenych s poskytovanim tiverov a ziskovej marze, ktora zodpoveda dohode o poskytovani
uverov. Ak zmluvné podmienky zavadzaju vystavenie riziku alebo volatilitu, ktoré nie st v sulade s iverovou dohodou,
test SPPI sa nevykona. Pri vykonavani testu SPPI skupina berie do tvahy tieto faktory: nestandardné urokova sadzba,
finan¢na paka, moznost’ predCasného splatenia, moznost’ dlhSieho splatenia, dohoda bez regresu, néstroje viazané na
zmluvu, hybridné nastroje, nastroje nakipené s vyraznym diskontom/prémiou.

Skupina ma viac ako jeden obchodny model riadenia svojich finan¢nych néstrojov, ktory odraza spdsob, akym skupina
riadi svoje financné aktiva s cielom generovat’ penazné toky. Obchodné modely Skupiny uréuju, ¢i penazné toky buda
vysledkom inkasa zmluvnych petiaznych tokov, predaja financného majetku alebo oboch.
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Skupina definuje obchodné modely takto:
- "Podrzat’ a vyzdvihnat "

- "Drzat, zhromazd’ovat’ a predavat’ "

- "Povinne v realnej hodnote"

- "Obchodovanie"

- "Moznost stanovenia realnej hodnoty"

on

Cielom stratégie "Drzat’ a inkasovat™ je drzat’ finan¢né aktiva s cielom inkasovat’ zmluvné peniazné toky z istiny aj z
urokov.
Stratégia "Drzat’, inkasovat’ a predat™ ma za ciel’ inkasovat’ zmluvné penazné toky a zaroven predat’ financné aktiva.
Stratégia "Povinne vo FV" sa pouziva pre finan¢né aktiva, ktoré st drzané za i¢elom drzby a inkasa alebo drZby a inkasa
a predaja, ale ktoré nepresli testom SPPI a nem6Zu byt ocenené v AC alebo FVOCI. V tejto kategorii su vykazané hlavné
investicie skupiny.
Stratégia "Trading" ma za ciel’ aktivne obchodovanie. Aktiva, pre ktoré sa tato stratégia pouziva, sa ocenuju realnou
hodnotou, pricom vsetky zisky/straty vyplyvajlce z precenenia sa vykazuju vo vykaze ziskov a strat.
Stratégia "Moznost’ oceniovania realnou hodnotou" sa pouziva pre majetok, ktory je pri prvotnom vykazani neodvolatel'ne
uréeny na ocenovanie v FVTPL s cielom odstranit’ alebo vyznamne znizit nekonzistentnost' ocenovania alebo
vykazovania (niekedy oznaovant ako "Gc¢tovny nestilad"), ktora by inak vznikla z ocefiovania majetku alebo zavézkov
alebo vykazovania ziskov a strat na réznych zakladoch.
Na zaklade uvedeného postdenia sa finanény majetok zaradi do jednej z nasledujtcich kategorii ocenovania:
a) Financné aktiva v amortizovanej hodnote (AC)
Prislusny obchodny model spociva v drzbe aktiv s cielom ziskat' zmluvné penazné toky a test SPPI je splneny.
Prikladmi takychto finan¢nych aktiv st uvery, investicné cenné papiere drzané do splatnosti alebo pohl'adavky z
obchodného styku. Ocakavané uverové straty ("ECL"; pozri d’alej) sa pre tuto kategériu finanénych aktiv
vypocitavaji a vykazuju vo vykaze ziskov a strat. Kurzové rozdiely ("FX"), ako aj urokové vynosy ¢asovo rozlisené
pomocou metddy efektivnej urokovej miery ("EIR") sa tiez vykazuju vo vykaze ziskov a strét.
b) Financné aktiva v realnej hodnote cez ostatné sucasti komplexného vysledku (FVOCI)
Aby bolo aktivum klasifikované ako FVOCTI, bud’ i) spiia test SPPI a je drzané v ramci obchodného modelu "Drzat’,
inkasovat a predat™, ktorého cielom je inkasovat’ zmluvné peniazné toky a zaroven finan¢né aktivum predat’, alebo
ii) aktivum je kapitalovy nastroj, ktory nespliia test SPPI, ale nie je drzany na obchodovanie a Skupina sa rozhodla
ocenit’ takyto nastroj v realnej hodnote cez ostatny komplexny vysledok.
Existuju teda dva typy néastrojov, ktoré mozno klasifikovat ako FVOCI, a étovny postup pre tieto finanéné aktiva
je odlisny:
i) Dlhové nastroje spifiajice test SPPI v ramci obchodného modelu "Drzat’, inkasovat’ a predat™
Podra tohto G¢tovného postupu sa ECL vykazuju vo vykaze ziskov a strat a zmeny realnej hodnoty nastroja sa
vykazuja v OCI. Kurzové rozdiely vo vztahu k amortizovanej hodnote vratane znizenia hodnoty sa vykazuju vo
vykaze ziskov a strat. Urokové vynosy vypoéitané pomocou EIR sa vykazujii vo vykaze ziskov a strat.
Pri oductovani finanéného aktiva sa zisk alebo strata vykaze vo vysledku hospodarenia v dosledku reklasifikacie
zisku alebo straty z OCI do vysledku hospodarenia.
i) Kapitalové nastroje neuréené na obchodovanie, pri ktorych bola zvolena moznost FVOCI
V ramci tohto pristupu sa ECL nevypocitavaji, pretoze tieto aktiva su uz ocenené redlnou hodnotou a zmeny realnej
hodnoty sa vykazuju v ostatnom komplexnom vysledku (OCI) a pri vyradeni nebudi reklasifikované do zisku alebo
straty. Kurzové rozdiely sa vykazuju v OCI ako sucast’ rezervy z precenenia.

Pri predaji kapitalového nastroja zostava prislusny zisk alebo strata v OCI. Dividendy z tychto finanénych aktiv sa
vykazuju vo vykaze ziskov a strat.

C) Financné aktiva v redlnej hodnote cez vykaz ziskov a strat (FVTPL)
Finanény majetok, ktory nesplita podmienky pre klasifikiciu a ocefiovanie v jednej z dvoch predchadzajucich

kategorii, sa klasifikuje a ocenuje v redlnej hodnote cez vykaz ziskov a strat.
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Finan¢ny majetok, ktory bol nadobudnuty za Gi¢elom aktivneho obchodovania (obchodny model), sa tieZ klasifikuje

a oceniuje vo FVTPL, vratane derivatov.

Okrem toho méze Gétovna jednotka pri prvotnom vykazani neodvolatel'ne urit’ finanéné aktivum na ocefiovanie v
FVTPL s cielom odstranit’ alebo vyznamne zniZit’ nekonzistentnost’ ocefiovania alebo vykazovania (oznac¢ovanu aj

ako "uctovny nesulad"), ktora by inak vznikla v désledku ocefiovania majetku alebo zavizkov alebo vykazovania

ziskov a strat na roznych zakladoch.

Pre tato kategoriu aktiv sa ECL nevypocitava a nevykazuje. Zmeny redlnej hodnoty sa vykazuju v zisku alebo

strate. Kurzové rozdiely sa tiez vykazuji vo vykaze ziskov a strat.

Finanéné zavizky

Skupina klasifikuje svoje finanéné zavézky, okrem finanénych zaruk a iiverovych prisl'ubov, ako ocefiované v amortizovanej

hodnote alebo FVTPL.

Zaviazky sa klasifikuji a ocenujii v amortizovanej hodnote s vynimkou:

- Finan¢né zavizky urcené na obchodovanie vratane derivatov - tieto sa ocetiuju v FVTPL;

- Finan¢né zaviazky, ktoré vyuzivaju moznost’ oceiiovania vo FVTPL pri obstarani - ur¢ené vo FVTPL.

V pripade zavidzkov v FVTPL sa zmena realnej hodnoty vyplyvajica zo zmeny vlastného uverového rizika skupiny vykazuje

v OCl, zatial’ co zvy$na zmena realnej hodnoty sa vykazuje vo vykaze ziskov a strat.

Nasledujiica tabulka poskytuje zostladenie medzi polozkami vykazu o finanénej situacii a kategériami finan¢nych

nastrojov:
31. december 2023

V tisicoch EUR

Penazné prostriedky a pefiazné
ekvivalenty

Finan¢né aktiva na obchodovanie
Finan¢ény majetok oceniovany realnou
hodnotou cez vykaz ziskov a strat
Finan¢ény majetok oceniovany v realnej
hodnote cez ostatny komplexny
vysledok

Uvery zakaznikom

Pohladavky z obchodného styku a
ostatné aktiva v ramci riadenia rizik

Finan¢né aktiva spolu

Bankové uvery

Uvery od zékaznikov

Vydané dlhové cenné papiere
Podriadeny dlh

Zaviazky z obchodného styku a ostatné
zavézky v ramci riadenia rizik
Finanéné zavizKky spolu

Odkaz Uréené ako
na FVOCI - FVOCI - Celkova
pozna Povinne v Oznadené dlhové kapitalové  Amortizova uétovna
mku FVTPL ako FVTPL nastroje nistroje  né naklady hodnota
10 - - - - 298 298
11 31,978 - - - - 31,978
12 508,365 - - - - 508,365
13 - - 3,372 398 3,770
14 - - - - 216,181 216,181
15 - - - 23,949 23,949
540,343 - 3,372 398 240,428 784,541
18 - - - 212,480 212,480
19 - - - - 32,723 32,723
20 - - - - 207,547 207,547
21 - - - - 76,889 76,889
22 - - - - 319 319
- - - - 529,958 529,958
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31. decembra 2022

Odkaz Ur¢ené ako
na FVOCI - FVOCI - Celkova

pozna Povinne v Oznadené dlhové kapitalové  Amortizované uctovna
V tisicoch EUR mku FVTPL ako FVTPL nastroje nastroje naklady hodnota
Penazné prostriedky a peniazné
ekvivalenty 10 - - - - 146 146
Finanéné aktiva na obchodovanie 11 69,192 - - - - 69,192
Finanény majetok ocenovany realnou
hodnotou cez vykaz ziskov a strat 12 254,210 - - - - 254,210
Finanény majetok ocefiovany v realnej
hodnote cez ostatny komplexny
vysledok 13 - - 78,036 499 - 78,535
Uvery zékaznikom 14 - - - - 28,223 28,223
Pohladavky z obchodného styku a
ostatné finan¢né aktiva v rdmci
riadenia rizik 15 - - - 4,489 4,489
Finan¢né aktiva spolu 323,402 - 78,036 499 32,858 434,795
Bankové uvery 18 - - - - 52,515 52,515
Uvery od zakaznikov 19 - - - - 27,191 27,191
Vydané dlhové cenné papiere 20 - - - - 144,437 144,437
Podriadeny dlh 21 - - - - 13,774 13,774
Zavazky z obchodného styku a ostatné
zavézky v ramci riadenia rizik 22 - - - - 182 182
Finan¢né zavizky spolu - - - 238,099 238,099

Vykazanie

Finan¢ny majetok na obchodovanie, investicné cenné papiere ocefiované realnou hodnotou cez vykaz ziskov a strat a investicné
cenné papiere ocenované realnou hodnotou cez ostatny komplexny vysledok sa vykazujt v den, ked’ sa Skupina zaviaze majetok
kupit’. Bezné nakupy a predaje finanéného majetku sa uétuja k datumu obchodu. Uvery a ostatné pohladavky sa vykazuja v def,
ked’ ich skupina poskytne.

(iii) Oceriovanie

(iv)

Finan¢né nastroje sa pri prvotnom vykazani oceiiuju realnou hodnotou zvysenou v pripade financného nastroja, ktory nie je
ocenovany realnou hodnotou cez vykaz ziskov a strat, o transakéné naklady priamo stvisiace s obstaranim alebo vydanim
finan¢ného nastroja.

Realna hodnota je cena, ktora by bola ziskana za predaj majetku alebo zaplatena za prevod zavézku pri riadnej transakcii medzi
ucastnikmi trhu k datumu ocenenia.

Po prvotnom vykazani sa financny majetok ocenuje v realnej hodnote s vynimkou uverov a preddavkov klientom, investicnych
cennych papierov v amortizovanej hodnote a peniaznych prostriedkov a penaznych ekvivalentov. Po prvotnom vykazani sa
finan¢né zavazky ocefiuju v amortizovanej hodnote s vynimkou finan¢nych zavizkov v realnej hodnote cez vykaz ziskov a strat.
Pri ocenovani v amortizovanej hodnote sa akykol'vek rozdiel medzi obstaravacou cenou a umorovacou hodnotou vykazuje vo
vykaze ziskov a strat pocas doby trvania aktiva alebo zavdzku na zaklade efektivnej Grokovej miery.

Zasady oceriovania redlnou hodnotou

Reélna hodnota finanénych néstrojov vychadza z ich kotovanej trhovej ceny k datumu vykazu o financnej situacii bez odpocitania
transakénych néakladov. Ak kotovana trhova cena nie je k dispozicii, redlnu hodnotu néstroja odhaduje manazment pomocou
modelov ocefiovania alebo metdd diskontovanych petiaznych tokov.

Ak sa pouzivaju techniky diskontovanych peniaznych tokov, odhadované buduce penazné toky su zalozené na najlepSom odhade
vedenia a diskontna sadzba je trhova sadzba k datumu vykazu o finan¢nej situdcii pre nastroj s podobnymi podmienkami. Ak sa
pouzivaji modely ocenovania, vstupy s v ¢o najvicsej miere zaloZzené na trhovych mierach ku diiu vykazu o financnej situdcii.

V nasledujiicom texte st zhrnuté hlavné metody a predpoklady pouzité pri odhadovani redlnych hodnét finan¢nych néstrojov
uvedenych v poznamke 24. Informacie o realnej hodnote.

Uvery a preddavky: Realna hodnota sa vypogita na zaklade diskontovanych oéakavanych buducich pefiaznych tokov istiny a
urokov s pouzitim prislusnej vynosovej krivky a rizikového rozpétia. O¢akavané budice penazné toky sa odhaduju s ohl'adom
na uverové riziko a akékol'vek ndznaky znehodnotenia. Odhadované redlne hodnoty uverov odrazaju zmeny tverového statusu
od poskytnutia uverov a zmeny urokovych sadzieb v pripade uverov s pevnou urokovou sadzbou.
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Uvery od klientov a vydané dlhové cenné papiere: Odhadovana realna hodnota nastrojov s pevnou splatnostou je zalozena na

diskontovanych peniaznych tokoch s pouzitim vhodnej vynosovej krivky.

Pohladivky a zdvizky z obchodného styku a ostatné aktiva/zavizky: V pripade pohl'adavok/zavizkov so zostatkovou dobou
splatnosti kratSou ako jeden rok sa predpokladd, Ze nominédlna hodnota odraza realnu hodnotu. Ostatné pohl'adavky/zavézky sa
na urcenie realnej hodnoty diskontuji.

v)

(vi)

Zisky a straty 7 nasledného ocenenia

Zisky a straty vyplyvajice zo zmien reélnej hodnoty sa vykazuju vo vykaze ziskov a strat v pripade majetku urc¢eného na
obchodovanie alebo ocefiovaného redlnou hodnotou cez vykaz ziskov a strat a priamo v ostatnom komplexnom vysledku
ako rozdiel z precenenia v pripade investi¢nych cennych papierov ocefiovanych realnou hodnotou cez ostatny komplexny
vysledok. Kumulativny zisk alebo strata z dlhového finanéného majetku v realnej hodnote cez ostatné sti¢asti komplexného
vysledku, ktory bol predtym vykazany v ostatnych sucastiach komplexného vysledku, sa reklasifikuje do vykazu ziskov a
strat ako reklasifika¢nd uprava pri odictovani majetku v redlnej hodnote cez ostatné sui¢asti komplexného vysledku. V
pripade majetkovych néstrojov zostava kumulativny zisk alebo strata z investi¢nych cennych papierov v redlnej hodnote
precenovanych cez ostatné stcasti komplexného vysledku vo fonde z precenenia a nie je reklasifikovany do zisku alebo
straty. Urokové vynosy a naklady z dlhového finanéného majetku sa vykazuju vo vykaze ziskov a strat pouzitim metody
efektivnej Girokovej miery.

Odiuctovanie

Finan¢ny majetok sa oductuje, ked’ Skupina strati kontrolu nad zmluvnymi pravami, ktoré tento majetok tvoria. K tomu
dochédza, ked sa prava realizuju, vyprsia alebo sa ich spolo¢nost’ vzda. Financny zavizok sa oductuje, ked zavézky
Skupiny uvedené v zmluve vyprsia, st splnené alebo zrusené.

Investi¢né cenné papiere v realnej hodnote cez ostatné sucasti komplexného vysledku, finanény majetok na obchodovanie
a investi¢né cenné papiere ocenované v realnej hodnote cez vykaz ziskov a strat, ktoré sa predavaji, sa oductuju a prislusné
pohladavky voci kupujicemu za platbu sa vykazuji ku diiu, ked’ sa Skupina zaviaze majetok predat’.

Uvery a preddavky poskytnuté bankam a klientom sa odaétuju v deft ich odpredaja. Ak avery a preddavky uZ nespiiiaju
zéasadu drzat’ ich v amortizovanej hodnote a kontrola nad nimi prechadza na tretie strany, i¢tovna hodnota vyradenej
pohladavky sa najprv upravi prostrednictvom tvorby alebo zrusenia znehodnotenia vo vykaze ziskov a strat na nizsiu z
predajnej ceny a hrubej hodnoty. Zisk z odictovania pohl'adavky sa preto moze vykazat' len vtedy, ak je predajna cena
vy$$ia ako hruba hodnota prislusnej pohl'adavky.

(vii) Uprava

(®

Ak st podmienky finanéného majetku modifikované, Skupina posudi, ¢i su penazné toky modifikovaného majetku
podstatne odlisné. Ak su penazné toky podstatne odlisné, potom sa povodné finan¢né aktivum oductuje a nové financné
aktivum sa vykaze v realnej hodnote zvysenej o opravnené transakéné naklady.

Ak sa penazné toky upravuji, ked’ ma dlznik financné tazkosti, cielom Upravy je zvycajne maximalizovat’ navratnost’
povodnych zmluvnych podmienok, a nie vytvorit’ nové aktivum s podstatne odlisnymi podmienkami. Ak skupina planuje
modifikovat’ finanény majetok spdsobom, ktory by viedol k odpusteniu petiaznych tokov, potom najprv zvazi, ¢i by sa Cast’
majetku nemala odpisat’ eSte pred uskutonenim modifikicie. Ak modifikdcia finan¢ného majetku ocefiovaného v
amortizovanej hodnote alebo FVOCI nema za nasledok ukoncenie vykazovania finan¢ného majetku, potom Skupina najprv
prepocita hrubt ctovnu hodnotu finanéného majetku pouzitim povodnej efektivnej urokovej miery majetku a vysledni
upravu vykaze ako zisk alebo stratu z modifikacie vo vykaze ziskov a strat.

Skupina ukon¢i vykazovanie finanéného zavizku, ked’ sa upravia jeho podmienky a pefiazné toky z upraveného zavizku
st podstatne odlisné. V takom pripade sa novy finan¢ny zavazok zalozeny na upravenych podmienkach vykazuje v realnej
hodnote. Rozdiel medzi uctovnou hodnotou finan¢ného zavézku, ktorého vykazovanie sa ukoncilo, a zaplatenou tthradou
sa vykazuje v zisku alebo strate. Ak sa modifikacia finanéného zavdzku neuctuje ako oductovanie, potom sa amortizovana
hodnota zavizku prepocita diskontovanim modifikovanych petiaznych tokov poévodnou efektivnou urokovou mierou a
vysledny zisk alebo strata sa vykaze v zisku alebo strate.

PenazZné prostriedky a pefiazné ekvivalenty
Skupina zahfiia do peiiaznych prostriedkov a petiaznych ekvivalentov hotovost’ v pokladni a iné kratkodobé vysoko likvidné

investicie s povodnou dobou splatnosti do troch mesiacov, ako su Bezné uéty v bankach a Uvery a poziky s povodnou
dobou splatnosti do troch mesiacov.
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(@)

(h)

0)

Uvery a preddavky zakaznikom

Uvery a preddavky poskytnuté skupinou sa klasifikujii ako poskytnuté tvery a pohladavky. Uvery a zalohy sa vykazujt
po odpocitani opravnych poloziek na znizenie hodnoty (pozri uctovnu zasadu 2(j)).

Upravy zmluvnych podmienok mozu viest k odiétovaniu pdvodného aktiva, ak sa zmeny podmienok tverov povazuji za
podstatné. Skupina povazuje upravy za podstatné, ak sa diskontovana suc¢asna hodnota penaznych tokov podla novych
podmienok, vratane vsetkych prijatych poplatkov po odpocitani vsetkych zaplatenych poplatkov a diskontovanych
pouzitim pdvodnej efektivnej tirokovej miery, 1iSi najmenej o 10 % od diskontovanej sucasnej hodnoty zostavajucich
penaznych tokov pdvodného uveru. V takom pripade sa povodny finanény majetok odictuje a novy finanény majetok sa
vykaze v jeho realnej hodnote. Rozdiel medzi uctovnou hodnotou odt¢tovaného aktiva a realnou hodnotou nového aktiva
sa vykazuje v konsolidovanom vykaze ziskov a strat.

Pri vSetkych uveroch, pri ktorych Gprava podmienok neviedla k odi¢tovaniu Giveru, sa hruba uctovna hodnota upraveného
uveru prepocita na zéklade sicasnej hodnoty upravenych penaznych tokov diskontovanych pévodnou efektivnou urokovou
mierou a akykol'vek zisk alebo strata z upravy sa vykaze v konsolidovanom vykaze ziskov a strat.

Zmluvy o predaji a spitnom odkipeni

Ak sa cenné papiere predaju na zaklade zavézku spatného odkiipenia za vopred stanoventi cenu (repo obchody), zostavaju
vo vykaze o financnej situdcii a vykazuje sa zavizok vo vyske prijatej protihodnoty. Naopak, cenné papiere nakiipené na
zaklade zavédzku spétného predaja (reverzné repo obchody) sa vo vykaze o financnej situacii nevykazuju a zaplatena
protihodnota sa vykazuje ako tiver. Rozdiel medzi predajnou a kiipnou cenou sa povazuje za urok a rovnomerne sa ¢asovo
rozliSuje pocas trvania transakcie. Repo obchody a reverzné repo obchody sa vykazuju k daitumu vyrovnania.

Kompenzacia

Finan¢ny majetok a zavézky sa vzajomne zapocCitavaji a Cista suma sa vykazuje vo vykaze o finan¢nej situdcii, ak ma
Skupina pravne vymozite'né pravo na zapocitanie vykdzanych stim a transakcie s ur¢ené na vyrovnanie v ¢istom alebo na
realizdciu majetku a vyrovnanie zavézku sucasne.

Skupina k 31. decembru 2023 a 2022 nevykonala Ziadne vzajomné zapocitanie majetku a zavézkov.

ZniZzenie hodnoty nefinan¢nych aktiv

Uttovné hodnoty majetku Skupiny, okrem odlozenych dafiovych pohladévok a finanénych nastrojov ocetiovanych realnou
hodnotou cez vykaz ziskov a strat (pozri G¢tovnu zasadu 2(e) a (1)), sa prehodnocuju ku kazdému datumu vykazu o finanénej
situacii s cielom urcit, ¢i existuje objektivny dokaz o znizeni hodnoty. Ak takyto naznak existuje, odhadne sa spétne
ziskate'na hodnota majetku. Goodwill a nehmotny majetok s neurcitou dobou pouzitelnosti nepodlieha odpisovaniu, ale
kazdoro¢ne sa testuje na znizenie hodnoty ako sucast’ jednotky generujicej penazné toky, ku ktorej patri.

Strata zo zniZenia hodnoty sa vykazuje vzdy, ked’ ¢tovna hodnota majetku alebo jeho jednotky generujucej peiiazné toky
prevysuje jeho spétne ziskate'ni hodnotu. Straty zo zniZenia hodnoty sa vykazuju vo vykaze ziskov a strat.

Spétne ziskatel'na hodnota ostatného majetku je vyssia z jeho realnej hodnoty zniZenej o naklady na vyradenie a hodnoty z
pouzivania. Pri posudzovani hodnoty z pouzivania sa odhadované buduce penazné toky diskontuji na ich sucasnti hodnotu
pouzitim diskontnej sadzby pred zdanenim, ktora odraza sucasné trhové hodnotenie ¢asovej hodnoty penazi a rizika
$pecifické pre dany majetok. V pripade majetku, ktory nevytvara prevazne nezavislé pefiazné prijmy, sa spitne ziskatel'na
hodnota urcuje pre jednotku generujicu penazné toky, ku ktorej majetok patri.

Strata zo zniZenia hodnoty goodwillu sa nezrusi.

Pokial’ ide o ostatné aktiva, strata zo zniZenia hodnoty sa zru$i, ak existuje naznak, Ze strata zo znizenia hodnoty uz
neexistuje, a ak doslo k zmene odhadov pouzitych na urCenie spatne ziskate'nej sumy.

Strata zo znizenia hodnoty sa zrusi len do takej miery, aby G¢tovna hodnota majetku neprekroc¢ila i¢tovnii hodnotu, ktora
by bola stanovena po odpocitani odpisov, ak by sa strata zo znizenia hodnoty nevykéazala.

ZniZenie hodnoty finanénych aktiv a zmluvnych aktiv

Model "ocakavanej Gverovej straty" (ECL) sa uplatiluje na financné aktiva ocenované v amortizovanej hodnote alebo
FVOCI, s vynimkou investicii do kapitalovych nastrojov, a na zmluvné aktiva. Uplatiluje sa aj na uverové prisluby
oceflované v amortizovanej hodnote a finanéné zaruky ocefiované v amortizovanej hodnote (pozri uétovnu zasadu 2(m))

Opravné polozky na straty sa oceiiujil na jednom z tychto zakladov:

25



Poznamky ku konsolidovanej Gctovne;j
J&T SECURITIES MANAGEMENT PLC zavierke za rok konciaci sa 31. Decembra 2023

e 12 - mesacné ECL. Ide o ECL, ktoré vyplyvaji z moznych pripadov zlyhania v ramci 12-mesa¢ného obdobia po
datume vykazovania.

¢ Celozivotné ECL. Ide o ECL, ktoré vyplyvaji zo vSetkych moznych pripadov zlyhania po¢as o¢akavanej zivotnosti
finan¢ného nastroja.

Celozivotné oceniovanie ECL sa uplatiiuje, ak sa Gverové riziko finanéného aktiva k datumu vykazovania od prvotného
vykazania vyznamne zvySilo. V ostatnych pripadoch sa uplatiiuje 12 - mesac¢né ocenenie ECL.
Na tcely vypoctu ECL sa finanéné aktiva kategorizuju do troch stupniov (1., 2. a 3. stupen). Financ¢né aktiva, ktoré su
znehodnotené k datumu prvotného vykazania, predstavuju samostatni kategdriu - nakupené alebo vytvorené aktiva so
znizenou hodnotou ("POCI"). K datumu prvého vykazania je financné aktivum zaradené do etapy 1 alebo POCI (vykazuje
sa v etape 3 az do oductovania finan¢ného aktiva). Néaslednd reklasifikdcia sa vykondva podla vyskytu vyznamného
zvySenia uverového rizika (etapa 2) alebo znehodnotenia (zlyhania) aktiva (etapa 3).
Féza 1 (12-mesacné ECL)

Finan¢né aktiva, ktoré nie sii uverovo znehodnotené a pri ktorych nedoslo k vyznamnému zvySeniu Uverového rizika
(SICR) od prvotného vykazania, zostavaji klasifikované v etape 1. Pre finan¢né aktiva v etape 1 sa vykazuju 12- mesacné
otakavané uverové straty. Urokové vynosy z tychto aktiv sa poéitaju z hrubych G&tovnych hodndt ("GCA"). Uétovna
jednotka moze urit, ze Gverové riziko finanéného majetku sa vyznamne nezvysilo, ak ma majetok k datumu vykazovania
nizke uverové riziko (blizsie popisané v nasledujiicej Casti).

Faza 2 (celozZivotné ECL bez uverového znehodnotenia)

Tato faza sa uplatiiuje, ak sa tiverové riziko od prvotného vykézania financného aktiva vyznamne zvysilo, ale aktivum nie
je tverovo znehodnotené. Skupina sa domnieva, Ze k vyznamnému zvyseniu tverového rizika dochadza najneskor vtedy,
ked’ je majetok viac ako 30 dni po splatnosti. Pocet dni po splatnosti sa uruje pocitanim poctu dni od najskorSicho
uplynutého datumu splatnosti, v stivislosti s ktorym nebola prijata uplna platba.

V tejto faze sa vypocitavaju ECL podas celej doby Zivotnosti, t. j. ECL, ktoré vyplyvaji zo vietkych moznych pripadov
zlyhania pocas o&akavanej doby Zivotnosti finanéného nastroja. Urokové vynosy z tychto aktiv sa poéitajii z GCA.

Faza 3 (celozivotné ECL so zniZzenou hodnotou iveru)

V §tadiu 3 sa uverova kvalita finan¢ného aktiva vyrazne zhorsila (finanéné nastroje, ktoré sa povazuju za zlyhané). V
pripade etapy 3 sa zaznamenavaju celozivotné ocakavané uverové straty, urokové vynosy sa vSak pocitaju z Cistej
amortizovanej hodnoty.

V pripade pohl'adavok z obchodného styku a zmluvnych aktiv bez vyznamnej finan¢nej zlozky sa namiesto vysSie
uvedeného pristupu pouziva celozivotné ocenovanie ECL.

Financ¢né aktiva s nizkym dverovym rizikom

Uverové riziko finanéného nastroja sa povazuje za nizke, ak je riziko zlyhania finanéného nastroja nizke, dlznik ma silna
schopnost’ plnit' svoje zmluvné zavizky tykajice sa penaznych tokov v najblizSom obdobi a nepriaznivé zmeny
ekonomickych a obchodnych podmienok v dlhodobom horizonte mézu, ale nemusia, znizit’ schopnost’ dlznika plnit’ svoje
zmluvné zavizky tykajuce sa penaznych tokov. Kolateral v§ak nema vplyv na to, ¢i ma finanény nastroj nizke tiverové
riziko.

Ocakavané uverové straty pocas zostavajucej Zzivotnosti financného nastroja sa nevykazuju len z dovodu, ze v
predchadzajucom uctovnom obdobi bol tento finanény nastroj povazovany za nizkorizikovy, ale z dovodu tohto postidenia
na konci vykazovaného obdobia.

Na konci vykazovaného obdobia skupina posudzuje jednotlivé polozky klasifikované v $tadiu 1 s nizkym uverovym
rizikom, a ak nespliiaju vyssie uvedené charakteristiky, preklasifikuje ich do prisluiného $tadia.

Urdenie vyznamného zvySenia tiverového rizika (SICR) od prvotného vykazania

Ku kazdému datumu vykazovania Skupina posudzuje, ¢i sa tiverové riziko finanéného nastroja od prvotného vykazania
vyznamne zvysilo. Pri posudzovani skupina berie do uvahy zmenu rizika zlyhania, ku ktorej d6jde pocas o¢akavanej doby
trvania finanéného néstroja, namiesto zmeny vysky ocakdvanych tverovych strat. Pri tomto posudzovani skupina
porovnava riziko zlyhania finanéného nastroja k datumu vykazovania s rizikom zlyhania finanéného nastroja k datumu
prvotného vykazania a zvazuje primerané a podlozené informacie (dostupné bez zbyto¢nych nakladov alebo usilia), ktoré
naznacujui vyznamné zvySenie uverového rizika od prvotného vykazania.

Ak od prvotného vykazania doslo k vyznamnému nérastu Giverového rizika, expozicia sa zahrnie do etapy 2 a odhadne sa
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ECL pocas celej doby Zivotnosti. Ak od prvotného vykéazania nedoslo k vyznamnému zvySeniu iverového rizika, expozicia
zostava v etape 1 (12 - mesacnd ECL). Ak je expozicia v stave zlyhania, zaradi sa do etapy 3.

Vzhl'adom na ro6znorodost’ drzanych financnych aktiv sa na urcenie prevodov medzi jednotlivymi etapami pouzivaju

viaceré kritéria a hodnotenia:

e Hodnotenie: V pripade, ze dlznik ma uverovy rating vydany renomovanou agentirou, pohyb medzi jednotlivymi
stupfiami sa riadi zmenami ratingu od pociatocného uznania.

e Penlazné toky: V pripade, Ze je mozné odhadnit’ peniazné toky podkladového majetku alebo dlznika a sii¢asnd hodnota
tychto CF sa pri vykézani zhorsi o viac ako 20 % oproti pdvodnému odhadu, majetok sa presunie do fazy 2.

e LTI (Loan to Income): Ak nie s k dispozicii ratingy alebo peniazné toky, pouzije sa odhad zmeny pomeru uveru k prijmu
(LTI). Uver je celkova expozicia Spolo&nosti tykajuca sa aktiva vratane vietkych ostatnych zavizkov, ktoré st v rovnakej
alebo vyssej seniorite (pari passu) ako u Spolo¢nosti. Prijem zodpoveda odhadu Cistej hodnoty aktiv zniZenej o zavézky,
ktoré st nadriadené Spolo¢nosti. Pohyb medzi jednotlivymi stupiiami sa urcuje na zaklade zmeny LTI, z pdvodnej LTI
na LTI k sivahovému diiu podl'a matice Skupiny, alebo ¢istych aktiv podl'a konkrétnych okolnosti dlZnika.

e Indikatory zlyhania m6Zzu sluzit’ ako d’alsi indikator na urcenie vhodného Stadia znizenia hodnoty prislusného majetku
(popisané nizsie).
Ukazovatele zlyhania
Na urcenie toho, ¢i je financné aktivum v stave zlyhania, skupina posudzuje bezné indikatory zlyhania uvedené nizsie:
e Situacia, ked’ skupina podala navrh na vyhlasenie konkurzu na dlznika.
e Situacia, ked’ dlznik poziadal o vyhlasenie konkurzu.
e Situicia v Case vyhlasenia konkurzu.
e Dlznik vstapil alebo ma v imysle vstapit’ do likvidacie.
e Sud rozhodol, ze dlznik (pravnicka osoba) nebol zalozeny (neexistuje) alebo dlznik (fyzicka osoba) zomrel.

e Pravoplatnym rozhodnutim sudu alebo spravneho organu bol nariadeny vykon rozhodnutia o predaji majetku dlznika
alebo o zaisteni majetku dlznika.

e Situacia, ked’ je zavizok dlznika (alebo jeho vyznamna Cast’) po splatnosti viac ako 90 dni.

e Manipulacia s uctovnou zavierkou je preukdzana, priCom sa hladd splnenie zmluvnych podmienok na urychlenie
splatnosti pohl'adavky (pred¢asné splatenie).

e Je preukazané, Ze viac ako 30 % finan¢nych prostriedkov, ktoré skupina poskytla dlznikovi, pouzil dlznik na iny tcel,
ako je uvedené v zmluve.

e Dlznik ziska externy rating zodpovedajuci ratingu D na stupnici S&P.

Kupené alebo vytvorené financné aktiva so zniZenou hodnotou (POCI)

Kupené alebo novovzniknuté aktiva so znizenou kreditnou hodnotou st finanéné aktiva, ktoré st uz v stave zlyhania alebo
vznikli ako sucast’ restrukturalizacie uveru dlznika, ktora vyrazne zmenila podmienky Gveru.

Na vypocet efektivnej urokovej miery je potrebné uréit’ odhadované petiazné toky vratane vymozitel'nosti pohl'adavky po jej
vyrovnani. Upravena efektivna urokova miera sa vypocita ako implikovany trok z hodnoty odktipenej pohl'adavky (netto) a
odhadovanych pefiaznych tokov. Tato tirokova miera sa nasledne pouZije na vykazanie urokovych vynosov.

Zmeny v ofakavanych tverovych stratich sa vykazuju oproti uétovnej hodnote pohl'adavky a zisk alebo strata zo zmeny sa
vykazuje vo vykaze ziskov a strat.

Stanovenie o¢akavanych uverovych strat

ECL su v skuto¢nosti vysledkom ndsobenia tychto parametrov: pravdepodobnost’ zlyhania (PD), ocakévana strata pri zlyhani
(LGD) a expozicia pri zlyhani (EAD).
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Stanovenie pravdepodobnosti zlyhania (PD)

Pravdepodobnost’ zlyhania je z intervalu (0;1] a vzhl'adom na nedostatok historickych tdajov sa PD berie zo sprav o financne;j
stabilite od narodného regula¢ného organu alebo podobnej institucie pre krajinu protistrany. CeloZivotné PD pre etapu 2 su
odvodené z ro¢nych PD. Pri vypocte ECL skupina zohl'adnila informacie orientované do buducnosti analyzou rozdielu medzi
PD v ¢ase a PD v priebehu cyklu a vyhodnotila ich ako nevyznamné.

Stanovenie straty v pripade zlyhania (LGD)

LGD je odhad straty, ktora vznikne pri zlyhani v danom case (vyjadreny v percentach).

V pripade expozicii nad danou prahovou hodnotou sa LGD vypocitava na individudlnom zéklade vo forme analyz scenarov.
Skupina uplatiiuje LGD na Girovni 45 % stanovenej Bazilejom III, pretoZe dostato¢ne zodpoveda Standardnej strate z trhového
zlyhania; skupina ma zvyc¢ajne svoje aktiva zabezpegené alebo uplatiiuje iné sposoby vymahania pohladavok. Ak je k
dispozicii ocenenie projektu, vypocet LGD pre individualne vyznamné expozicie je rozsireny o scenare, ktoré si opisané
nizsie.

Stanovenie expozicie pri zlyhani (EAD)

EAD sa urcuje ako celkova expozicia v ¢ase vypoctu, t. j. nesplatena istina a ¢asové rozliSenie/odpocitanie. Do EAD sa
zahfna 50% (20% v pripade splatnosti kratSej ako jeden rok) neodvolate'nych necerpanych zavézkov, aby sa zohladnila
neistota Cerpania.

Scenare

Pre individualne vyznamné expozicie s dostupnym ocenenim na zaklade peniaznych tokov sa pouzivaju tri scendre. Kazdy
scenar ma vopred stanovenu vahu.

Scenar 1 predstavuje mierne zhorSenie vykonnosti/hodnoty a mierne zvysenie PD. Vaha priradena tomuto scenaru je 70%.
Scenar 2 predstavuje vyrazné zhorSenie vykonnosti/hodnoty a vyrazné zvysenie PD. Vaha priradend tomuto scenaru je
20%.

Scenar 3 predstavuje katastrofické znizenie hodnoty a zvySenie PD. Vaha priradena tomuto scenaru je 10%.

Vpripade expozicii na stupni 3 nemusi byt’ aplikacia scenara vhodna, a preto sa ECL ur¢i ako rozdiel medzi LTI expozicie a

LTI vo vyske 1 alebo vo vyske ¢istych aktiv, ak st zaporné, podl'a konkrétnych okolnosti dlznika. Vypocet LTI/Cistych aktiv
uz odraza ekonomické tazkosti dlznika.

Prezentacia opravnych poloZiek k ECL vo vykaze o finan¢nej situacii

Opravné polozky k ECL sa vykazuju vo vykaze o finan¢nej situacii takto:

e Pre finanéné aktiva ocefiované v amortizovanej hodnote ako odpocet od hrubej uctovnej hodnoty aktiv,
e Pre uverové zaviazky a zmluvy o finanénych zarukach vo v§eobecnosti ako rezerva,

e Ak finan¢ny nastroj obsahuje Cerpant aj neCerpanu zlozku a skupina nemoze identifikovat’ ECL na zlozku Gverového
prislubu oddelene od ECL na Cerpant1 zlozku, skupina vykazuje kombinovani opravnu polozku na straty pre obe zlozky.
Kombinovana suma sa vykazuje ako odpocet od hrubej uctovnej hodnoty Cerpanej zlozky. Akykol'vek prebytok opravne;j
polozky na straty nad hrubou hodnotou Cerpanej zlozky sa vykazuje ako rezerva a,

e V pripade dlhovych nastrojov ocefiovanych vo FVOCI sa ECL neodpocitava od uctovnej hodnoty finanéného aktiva,
pretoze uctovna hodnota je uz ocenena realnou hodnotou. Namiesto toho sa vSak opravna polozka na straty vykazuje ako
zniZenie rezervy z precenenia v OCI.

Odpis

Uvery a dlhové cenné papiere sa odpigu (bud’ &iastoéne, alebo v plnej vyske), ak neexistuje odévodnené oéakavanie, Ze sa
finan¢né aktivum v plnej vyske alebo jeho cast’ ziska spat. Spravidla je to v pripade, ked’ skupina zisti, ze dlznik nema
majetok alebo zdroje prijmov, ktoré by mohli generovat’ dostatoéné penazné toky na splatenie sium, ktoré si predmetom
odpisu. Toto posudenie sa vykonava na tirovni jednotlivych aktiv.

V pripade odpisu Skupina priamo znizuje hrubt G¢tovnti hodnotu finanéného majetku. Odpisy nemaju vplyv na hospodarsky
vysledok, pretoze odpisané sumy st uz zohl'adnené v opravnej polozke na straty. Odpis predstavuje udalost’ zrusenia uznania.
Odpisané finan¢né aktiva v§ak mozu byt’ aj nad’alej predmetom vymahania, aby sa dodrzali postupy Skupiny na vymahanie
dlznych sum.
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(k)

(N

(m)

(n)

(p)

Nehmotny majetok

Goodwill nadobudnuty v ramci podnikovej kombindcie

Goodwill predstavuje prebytok obstaravacej ceny akvizicie nad redlnou hodnotou podielu Skupiny na cistom
identifikovatel'nom majetku nadobudnutej dcérskej/pridruZenej spolo¢nosti k datumu akvizicie. Goodwill z akvizicie
dcérskych spolo¢nosti je zahrnuty do nehmotného majetku. Goodwill sa kazdorocne testuje na znizenie hodnoty a
vykazuje sa v obstaravacej cene znizenej o kumulované straty zo znizenia hodnoty. Zisky a straty z vyradenia u¢tovnej
jednotky zahffiaji G¢tovn hodnotu goodwillu vztahujuceho sa na predant uétovnu jednotku. Zaporny goodwill
vzniknuty pri akvizicii sa prehodnocuje a akykol'vek prebytok, ktory zostane po prehodnoteni, sa vykazuje vo vykaze
ziskov a strat.

Ustanovenia

Rezerva sa vykazuje vo vykaze o finan¢nej situdcii, ak ma Skupina sicasny pravny alebo mimozmluvny zavézok, ktory
je vysledkom minulej udalosti, a je pravdepodobné, Ze na vyrovnanie zavéizku bude potrebny tbytok ekonomickych
uzitkov, pri¢om je mozné spolahlivo odhadnut’ jeho vysku.

Finan¢né zaruky a uverové zavizky

Zaviazky vyplyvajtce z finanénych zaruk a iverovych prislubov su zahrnuté do rezerv.

Finan¢né zéaruky su zmluvy, ktoré vyzaduju, aby skupina vykonala urcité platby na uhradu straty, ktora vznikne
drzitel'ovi z dovodu, ze urcity dlznik nevykona platbu v Case jej splatnosti v sulade s podmienkami dlhového nastroja.

Uverové zavizky st pevné zavizky poskytnit’ Giver za vopred stanovenych podmienok. Pogiatoéna ECL sa vykazuje
ako rezerva v pripade zavizkov a zaruk (pozri poznamku 16. Sumy vyplyvajice z ocakavanych tverovych strat (ECL)).
Zmena ECL v nasledujucich obdobiach (pocas drzby zavdzkov a zaruk a zmeny ocakavanych penaznych tokov z
finan¢ného aktiva) sa vykaze ako naklad/vynos prostrednictvom podsuvahovych rezerv. Na konci vykazovaného
obdobia po zauctovani ECL pre podstivahovi expoziciu sa celkova Cistd hodnota expozicie porovna s hodnotou
akceptovatel'ného kolateralu a vyska akceptovatel'ného kolateralu sa upravi tak, aby sa rovnala hodnote expozicie voci
klientovi alebo ju neprekracovala.

Rezervy na finanéné zaruky a tverové prisluby predstavuji ECL na suvisiace podsivahové zavizky. AK je
pravdepodobné, Ze skupina bude musiet’ splnit’ svoje zmluvné zaviazky, ECL sa prevedie z etapy 1 alebo 2 do etapy 3
a jeho vysSka sa primerane upravi. Ked’ skupina uskuto¢ni zavédzné platby opravnenym stranam, vykaze sa uverové
aktivum a k tomuto aktivu sa vykaze aj ECL, priCom rezerva na finanéné zaruky a uverové zavizky (ECL k
podstivahovému aktivu) sa rozpusti. Rozpustenie, ako aj tvorba ECL sa vykazuje vo vykaze ziskov a strat v polozke
Cisté straty zo zniZenia hodnoty iiverov, tiverovych prislubov a financnych zdaruk a ostatnych financnych aktiv.

Zavizky z obchodného styku a ostatné zavizky

Zaviazky z obchodného styku a ostatné zavizky sa vykazuji v amortizovanej hodnote.

Derivaty

Skupina vykazuje finanéné derivaty, ktoré predstavujii ekonomické zabezpedenie, ale nespliaju podmienky pre
uctovanie o zabezpeceni, ako majetok a zavdzky urcené na obchodovanie. VSetky zmeny ich realnej hodnoty sa
okamzite vykazuju vo vykaze ziskov a strat.

Vynosy a naklady z arokov

Urokové vynosy a néklady sa vykazuji vo vykaze ziskov a strat v &ase ich vzniku. Urokové vynosy a naklady zahfiajt
amortizaciu diskontu, prémie alebo inych rozdielov medzi pociato¢nou uétovnou hodnotou Giro¢eného nastroja a jeho
hodnotou pri splatnosti vypocitanou na zaklade efektivnej tirokovej miery. VSetky naklady na prijaté uvery a pozicky
sa vykazuju vo vykaze ziskov a strat.
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() Zisky z obchodovania, netto

("

()

(t)

Cisté zisky z obchodovania zahffiaju zisky a straty z predaja a zmeny realnej hodnoty finanénych aktiv a zavizkov
ocenovanych realnou hodnotou cez vykaz ziskov a strat, ako aj zisky a straty z obchodovania s cudzimi menami.

Daii z prijmu

Dan z prijmov zo zisku za rok zahffia splatnu a odlozenu dan.

Splatné dan je ocakavana splatna dai zo zdanitelného prijmu za rok, pricom sa pouziji daiiové sadzby platné ku diiu
zostavenia vykazu o financnej situécii, a vSetky upravy splatnej dane za predchadzajuce roky.

OdloZena dan sa vykazuje pomocou siivahovej zavidzkovej metddy, ktord zohl'adituje doCasné rozdiely medzi Gctovnou
hodnotou majetku a zavdzkov na ucely finanéného vykaznictva a sumami pouzivanymi na dafiové Gcely. O tychto
docasnych rozdieloch sa neuctuje: prvotné vykazanie majetku alebo zavédzkov v ramci transakcie, ktora nie je
podnikovou kombinaciou, ktoré neovplyviluju ani G¢tovny, ani zdanitelny zisk, a rozdiely tykajice sa investicii v
dcérskych spolo¢nostiach v rozsahu, v akom je pravdepodobné, Zze sa v dohladnej budicnosti nezvratia, ked’ze
materskd spolo¢nost’ je schopnd kontrolovat’ zruSenie dofasného rozdielu. Pri prvotnom vykazani goodwillu sa
nevykazuju ziadne zdanitel'né docasné rozdiely. Okrem toho sa nevykazuje ziadna odlozena dan v suvislosti s
finanénym majetkom ocenovanym realnou hodnotou cez vykaz ziskov a strat alebo iny komplexny vysledok, ked’ze
vynosy z predaja finanénych nastrojov, ako aj zisky alebo straty z precenenia nie si zdaniteIné ani danovo
odpocitatelné podl'a platnych danovych predpisov na Cypre. Vyska odlozenej dane vychadza z oakavaného spdsobu
realizacie alebo vysporiadania uctovnej hodnoty aktiv a zavézkov s pouzitim danovych sadzieb platnych alebo v
podstate uzakonenych k datumu vykazu o finan¢nej situacii.

Dan z prijmov sa vykazuje vo vykaze ziskov a strat s vynimkou pripadov, ked’ sa tyka poloziek vykazanych priamo v
ostatnych sucastiach komplexného vysledku, v ktorych sa vykazuje v ostatnych sucastiach komplexného vysledku.

OdloZena danova pohl'adavka sa vykazuje len v rozsahu, v akom je pravdepodobné, ze v budicnosti bude k dispozicii
zdanitel'ny zisk, voci ktorému bude mozné uplatnit’ nevyuzité danové straty a ulavy. Odlozené danové pohl'adavky sa
znizuju v rozsahu, v akom uz nie je pravdepodobné, Ze sa prislusné danové zvyhodnenie zrealizuje. Odlozena dan z
prijmov sa vypocita s pouzitim aktualne platnych danovych sadzieb, ktoré sa o¢akavaju v Case realizacie pohl'adavky
alebo vyrovnania zavazku.

Odlozené danové pohladavky a zavazky sa vzajomne zapodlitavaju, ak existuje pravne vymozitelny narok na
zapocitanie splatnych danovych zaviazkov a pohl'adavok a ak sa vzt'ahuji na dane, ktoré vybera ten isty dafiovy organ
od toho istého danového subjektu, alebo od roznych daiovych subjektov, ktoré v§ak maju v imysle vyrovnat splatné
danové zavizky a pohladavky v Cistom vyjadreni, alebo ak sa ich danové pohladavky a zavézky budu realizovat’

sucasne.

Dividendy
Dividendy sa vykazuju vo vykaze zmien vo vlastnom imani a vykazuju sa ako zavézky v obdobi, v ktorom boli
vyhlasené.

Zmeny v actovnych zasadach
V uctovnych zasadach nedoslo k ziadnym zmendm, s vynimkou zmien vyplyvajucich z moznych uprav
Medzinarodnych $tandardov finan¢ného vykaznictva (IFRS), ako je opisané v Casti 2.

Rozhodujice uétovné odhady a predpoklady

Zostavenie uctovnej zavierky si vyzaduje pouzitie uréitych kritickych Gctovnych odhadov a predpokladov. Taktiez si
vyzaduje, aby vedenie Skupiny pri uplatiovani uctovnych zasad vychadzalo z vlastného usudku. Vysledné Gctovné
odhady sa podl'a definicie zriedkakedy rovnaju prislusnym skutoénym vysledkom. Odhady a predpoklady, pri ktorych
existuje vyznamné riziko, ze spdsobia vyznamnil Upravu uctovnej hodnoty majetku a zaviazkov v nasledujucom
uctovnom roku, su uvedené nizsie. Odhady a predpoklady sa priebezne prehodnocuji. Revizie u¢tovnych odhadov sa
vykazuju v obdobi, v ktorom sa odhad reviduje, ak ma revizia vplyv len na toto obdobie, alebo v obdobi revizie a v
buducich obdobiach, ak ma revizia vplyv na bezné aj budice obdobia.
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3.1.

3.2

3.3.

Podnikové kombinacie a alokacie kiipnej ceny

V pripade podnikovej kombinédcie (pozri tiez Pozndmku 4. Akvizicia a zaloZenie dcérskych spolo¢nosti) sa
identifikovateny majetok, zavizky a podmienené zavizky nadobtidaného subjektu vykazuji a ocefiuju realnou hodnotou
k datumu akvizicie. Priradenie celkovej kipnej ceny medzi nadobudnuty Cisty majetok na cely vykazovania v uctovne;j
zavierke vykonava manazment s podporou odbornych poradcov, ak je to potrebné.

Analyza ocenenia vychadza z historickych a perspektivnych informacii dostupnych k datumu podnikovej kombinacie.
Vsetky perspektivne informécie, ktoré mézu ovplyvnit’ redlnu hodnotu nadobudnutého majetku, vychadzaju z ocakévani
vedenia o konkuren¢nom a ekonomickom prostredi, ktoré bude prevladat’ v buducnosti.

Vysledky analyz ocenenia sa pouzivaju aj na ur¢enie doby odpisovania hodnét priradenych ku konkrétnemu dlhodobému
nehmotnému a hmotnému majetku.

V rokoch 2023 a 2022 nedoslo k ziadnym podnikovym kombinaciam ani k Ziadnym Gpravam realnej hodnoty vyplyvajucim
z podnikovych kombin4cii.

. Finan¢né nastroje

Pri ocenovani realnej hodnoty financného aktiva alebo finan¢ného zavézku pouziva Skupina v maximalnej moznej miere
udaje zistitené na trhu. Reélne hodnoty sa kategorizuju do réznych urovni hierarchie redlnych hodnot na zéklade vstupov
pouzitych pri oceniovacich technikach takto:
o Uroveit 1: kétované ceny (neupravené) na aktivnych trhoch pre identické aktiva alebo zavizky
o Uroveii 2: vstupy iné ako kotované ceny zahrnuté do trovne 1, ktoré st zistitePné pre aktivum alebo zavizok bud’
priamo (t.j. ako ceny podobnych nastrojov), alebo nepriamo (t.j. odvodené z takychto cien).
o Urovei 3: vstupy pre aktivum alebo zavizok, ktoré nie su zalozené na pozorovatelnych trhovych udajoch
(nepozorovatel'né vstupy).
Skupina vykazuje presuny medzi jednotlivymi uroviiami hierarchie redlnej hodnoty na konci vykazovaného obdobia,
pocas ktorého doslo k zmene.
Najlepsim dokazom redlnej hodnoty finan¢ného nastroja pri prvotnom vykazani je zvycajne transakcna cena, t.j. realna
hodnota poskytnutého alebo prijatého plnenia. Ak Spolo¢nost’ zisti, Ze realna hodnota pri prvotnom vykazani sa 1isi od
transak¢nej ceny a realna hodnota nie je preukazana ani kotovanou cenou na aktivnom trhu pre identicky majetok alebo
zavézok, ani oceiiovacou technikou, pre ktort st vSetky zistitelné vstupy povazované za nevyznamné pre ocenenie,
potom sa finanény nastroj prvotne oceni v realnej hodnote upravenej o rozdiel medzi readlnou hodnotou pri prvotnom
vykazani a transak¢nou cenou. Nasledne sa rozdiel vykaze vo vykaze ziskov a strat na prislusSnom zaklade, najneskor
vSak vtedy, ked’ je ocenenie Uplne podporené pozorovate'nymi trhovymi vstupmi alebo ked’ je transakcia ukoncena.

Ak trh pre finan¢ny nastroj nie je aktivny, realna hodnota sa odhaduje pomocou ocetiovacich technik.

Proces a techniky ocefovania

Pri pouziti ocefiovacich technik sa pouzivaju odhady a predpoklady, ktoré su v stlade s dostupnymi informaciami o
odhadoch a predpokladoch, ktoré by ti¢astnici trhu pouzili pri stanoveni ceny finanéného nastroja.

Reélna hodnota investicii urovne 3 sa odhaduje pomocou réznych ocenovacich technik, ako su napriklad nasobky
EBITDA alebo modely diskontovanych peniaznych tokov ("DCF"). V pripade modelov DCF vstupné udaje pochadzaju
z podnikatel’ského planu konkrétnej investicie alebo z progndz penaznych tokov. Jednotlivé podnikatel'ské plany a
projekcie penaznych tokov su pred zahrnutim do modelov kriticky preskimané manazmentom. Diskontné sadzby
vychadzaju zo $pecifik odvetvi a krajin, v ktorych investicie pdsobia. KI'i€ovymi predpokladmi pouzitymi pri oceniovani
su ocakavané penazné toky a diskontné sadzby. Podrobnejsie informacie st uvedené v poznamke 12. Finan¢ny majetok
ocenovany realnou hodnotou cez vykaz ziskov a strat.

Ocakavané uverové straty

Ocenovanie opravnych poloziek k iverom a pohl'adavkam ocenlovanym v amortizovanej hodnote, iverovym prislubom
a finanénym zarukam si vyzaduje vyznamné predpoklady o buducich ekonomickych podmienkach a iverovom spravani,
pri¢om pri uplatiiovani Giétovnych poziadaviek na ocefiovanie ECL st potrebné aj tisudky. Dalie informécie o stanoveni
ECL st uvedené v poznamke 2 (j) Znizenie hodnoty nefinanénych aktiv.

31



Poznamky ku konsolidovanej Gctovne;j
J&T SECURITIES MANAGEMENT PLC zavierke za rok konciaci sa 31. Decembra 2023

Akvizicie a zaloZenie dcérskych spolo¢nosti

V roku 2022 Skupina zalozila tieto spolo¢nosti:

Podiel

Datum  Kapitalovy Skupiny po

V tisickach EUR zaloZenia prispevok zaloZeni (%)
JTSEC Financing I a. s. (predtym JTPEG Financing a.s.) 9 februar 2023 88 100.00
JTSEC CZ Financing 1, a.s. 14 marec 2023 84 100.00
J&T ARCH BOND 1., a. s. (predtym JTSEC Financing Il a. s.) 18 april 2023 88 100.00

JTSEC Financing | a.s. je spolo¢nost’ so sidlom v Slovenskej republike a JTSEC CZ Financing 1, a.s. je spolo¢nost’ so
sidlom v Ceskej republike, obe boli zaloZené za widelom vydavania dlhopisov, ktoré su kétované na burze cennych
papierov (pozri tiez poznamku 20 - Vydané dlhové cenné papiere).

Spolo¢nost’ J&T ARCH BOND 1, a. s., bola zalozena pre buduice projekty Skupiny a k 31. decembru 2023 nevykonavala
ziadne vyznamné ¢innosti.

Cisté irokové naklady
V tisickach EUR

2023 2022
Urokové vynosy vypoéitané pomocou efektivnej irokovej miery
Uvery zakaznikom 6,875 3,213
Dlhopisy a iné cenné papiere 1,286 1,174
Iné 878 434
Celkové urokové vynosy s pouZzitim efektivnej irokovej miery 9,039 4.821
Urokové vynosy podPa tried nastrojov:
Finan¢né néstroje ocenované v amortizovanej hodnote 7,753 3,647
Finanéné néstroje oceniované vo FVOCI 1,286 1,174
Celkové urokové vynosy s pouzitim efektivnej irokovej miery 9,039 4,821
Financné aktiva na obchodovanie - -
Ostatné urokové vynosy spolu - -
Celkové urokové vynosy 9.039 4821
Urokové naklady
Uvery od bank a zakaznikov (4,756) (2,458)
Dlhopisy a iné cenné papiere (10,443) (7,325)
Repo transakcie (5,111) (2,739)
Celkové urokové naklady (20,310) (12,522)
Urokové niklady podPa tried nastrojov:
Finan¢né néstroje oceniované v amortizovanej hodnote (20,310) (12,522)
Celkové urokové naklady (20,310) (12,522)
Cisté irokové naklady spolu (11,271) (7,701)
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6. Cisté naklady na poplatky a provizie

V tisickach EUR 2023 2022
Vydavky na poplatky a provizie

Poplatky z operacii s finanénymi nastrojmi (445) (359)
Sprostredkovatel’'ské poplatky (11) (250)
Ostatné poplatky a provizie (414) (254)
Vydavky na poplatky a provizie spolu (870) (863)

7. Cisty zisk z obchodovini

V tisickach EUR 2023 2022
Vynosy z dividend z finan¢nych aktiv ocefiovanych v redlnej hodnote cez vykaz 12,841 4,663
Vynosy z dividend z finan¢nych aktiv ocenovanych vo FVOCI 38 117
Cisté zisky (straty) z finanénych nastrojov uréenych na obchodovanie

- derivaty 5,699 (2,784)
-Vkapita'lové nastroje 18,586 8,348
Cisty zisk z vyradenia investicii oceiovanych realnou hodnotou cez vykaz 13,013 2,864
ziskov a strat

Cisté zisky z neobchodnych finanénych aktiv v FVTPL 20,333 4,141
Cisté zisky (straty) z finanénych aktiv ocefiovanych vo FVOCI

-Dihové nastroje (306) 1,393
Kurzové zisky (straty) 4,116 (358)
éisty zisk (strata) z obchodovania spolu 73,935 18,384

8. Naklady podPa povahy

V tisickach EUR 2023 2022
Néklady na poradenstvo (643) (401)
Naklady na opravy a udrzbu (329) 2
Ostatné naklady (278) (202)
Ostatné prevadzkové naklady spolu 1,250 605
Personalne naklady (26) (10)
Celkové naklady podPa druhu (1,276) (615)

Naklady na poradenstvo zahfiaju poplatky za Statutarny audit vo vyske 138 tisic EUR (2022: 40 tisic EUR).

9. Daii z prijmu

V tisickach EUR 2023 2022

Splatna daii z pFijmu

Bezny rok (185) (84)
Upravy za predchadzajiice obdobia (6) -
Zrazkova dan z Girokov (709) (203)
Celkové naklady na daii z prijmu (900) (287)
OdloZeny dafiovy vynos 4 -
Celkovy damnovy naklad (896) (287)

Sadzba dane z prijmov pravnickych os6b na Cypre pre roky 2023 a 2022 je 12,5 %. Za ur¢itych podmienok méze prijem
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10.

11.

z trokov podliehat’ prispevku na obranu vo vyske 30 %. V takychto pripadoch su tieto Groky oslobodené od dane z
prijmov pravnickych osob. V uréitych pripadoch mé6zu dividendy prijaté zo zahranicia podliehat’ prispevku na obranu vo
vyske 17 %. Zisky z predaja kvalifikovanych titulov (vratane akcii, dlhopisov, obligacii, prav na ne atd’.) st oslobodené
od cyperskej dane z prijmu.

Sadzba dane z prijmov pravnickych osob v Ceskej republike pre roky 2023 a 2023 je 19 %. Sadzba dane z prijmov
pravnickych oséb na Slovensku pre roky 2023 a 2022 je 21 %.

Odsuhlasenie efektivnej dafnovej sadzby:

In thousands of EUR 2023 2022

% %
Zisk pred zdanenim 59,158 8,972
Daii z prijmu vo vyske 12,5 % (12.5) (7,395) (12.5) (1,122)
Vplyv danovych sadzieb v zahraniénych jurisdikciach (6.5) (3,844) (6.5) (583)
Neodpocitate'né naklady (0.2) (72) - -
Nezdanitel'ny vynosy 18.8 11,145 18.1 1,621
Zrazkova dan z arokov (1.2) (709) (2.3) (203)
Straty bezného roka, pre ktoré nebola vykazana odlozena danova
pohladavka 0.0 (15) 0.0 -
(Nedostato¢né)/nadbytoéné danové naklady v predchadzajacich
rokoch 0.0 (6) 0.0 -
Celkovy danovy naklad (1.5) (896) (3.2 (287)

Peniaze a peniazné ekvivalenty

V tisickach EUR

31 December 2023

31 December 2022

Bezné ucty v bankach 179 31
Kratkodobé vklady v bankach 119 115
Minus opravna polozka na straty zo znizenia hodnoty - -
Peiiazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty spolu 208 146

K 31. decembru 2023 a 2022 boli vykazané oCakavané uverové straty stvisiace s peilaznymi prostriedkami a penaznymi

ekvivalentmi vo vyske 481 EUR (2022: nula).

Pre ucely vykazu peniaznych tokov zahimiaji peilazné prostriedky a peniazné ekvivalenty:

Penazné prostriedky a peniazné ekvivalenty 298 146
Bankové precerpania (pozri poznamku 18) (95,734) (15,073)
(95,436) (14,927)

Financ¢né aktiva na obchodovanie

V tisickach EUR
Akcie na obchodovanie
Op¢né zmluvy na nakup akcif

Menové kontrakty

Finan¢né aktiva na obchodovanie spolu

31 December 2023

31 December 2022

23,725 66,650
8,253 2,530
- 12
31,978 69,192
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12.

Oceriovanie aktiv na obchodovanie redlnou hodnotu

V tisickach EUR 31 December 2023 31 December 2022
Realna hodnota aktiv na obchodovanie 23,725 66,650
Uroveii 1 - kétované trhové ceny 8,253 2,530
Uroveii 2 - odvodena z kotovanych cien - 12
Nederivatové aktiva na obchodovanie 31,978 69,192

Realna hodnota derivatov

Urovei 2 - odvodena z kotovanych cien - 12
Uroveii 3 - vypogitand pomocou technik ocefiovania 8,253 2,530
Derivatové aktiva na obchodovanie 8,253 2,542
Aktiva na obchodovanie spolu 31,978 69,192

Redalna hodnota opcnej zmluvy bola stanovena na zaklade transakénej ceny, ktord nastala po sivahovom dni. Metoda
ocenovania a vstupy pouzité skupinou st uvedené aj v poznamke 3.2 - Finan¢né nastroje.

K 31. decembru 2023 sa oCakava, ze vSetky finan¢né aktiva na obchodovanie budi vysporiadané skor ako 12 mesiacov
po datume vykazovania (2022: 69,192).

Finané¢né aktiva na obchodovanie
V tisickach EUR 31. decembra 2023 31. decembra 2022
Akcie a iné kapitalové nastroje 508,096 253,946
Podielové listy investi¢nych fondov 269 264
Investicné cenné papiere ocefiované reilnou hodnotou cez vykaz
ziskov a strat spolu 508,365 254,210

Investi¢né cenné papiere ocenované realnou hodnotou cez vykaz ziskov a strat pozostavaju najméd z investi¢nych akcii
niekol’kych podfondov J&T ARCH INVESTMENTS SICAV v hodnote 391,262 tis. Eur, z ktorych 380,668 tis. Eur je
obchodovanych na Burze cennych papierov Praha (2022: 199,733 tis. eur, vSetky obchodované na Burze cennych
papierov Praha).

()  Oceriovanie investi¢nych cennych papierov v redlnej hodnote cez vykaz ziskov a strdt

In thousands of EUR 31. decembra 2023  31. decembra 2022
Uroven 1 - kétované trhové ceny - -
Uroven 2 - odvodena z kétovanych cien 380,668 121,326
Uroveti 3 - vypotitani pomocou technik ocefiovania 127,697 132,884

508,365 254,210

(ii)  Podrobnosti o oceriovani redlnou hodnotou na vrovni 3

Nasledujtica tabul’ka uvadza zosuladenie pociatoénych zostatkov s kone¢nymi zostatkami pre ocefiovanie realnou
hodnotou na urovni 3 hierarchie redlnej hodnoty:

V tisickach EUR 2023 2022
Zostatok k 1. januaru 132,884 82,022
Priratsky 10,000 45,632
Ubytky (14,725) (12)
Celkové zisky/(straty) vykazané vo vykaze ziskov a strat (462) 5,242
Zostatok k 31. decembru 127,697 132,884
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Kvantitativne informacie o vyznamnych nepozorovatel’nych vstupoch - aroveii 3 hierarchie realnej hodnoty

Hodnota niektorych podkladovych investicii bola odhadnuta na zéklade principu suctu Casti. Diskontna sadzba pouzita
pre jednotlivé jednotky vytvarajice pefiazné toky podkladovych investicii sa teda 1i$i v zavislosti od velkosti, cyklickosti,

geografickej polohy atd’.
V tisickach EUR

Finan¢né aktiva

Nepozorovate Vstupna

Best Hotel Properties a.s.

2023 Technika ocefiovania I'né vstupy hodnota/rozsah
Diskontna

1,807 DCF/néasledna transakcia sadzba 8.87% - 16.56%
Terminalny
rast 2.0% -4.1%

J&T ARCH INVESTMENTS, podfond J&T
ARCH INV. - dividendy. EUR

10,594 Cista hodnota aktiv fondu

J&T Investment Pool - | - CZK, a.s.

84,562 Cista hodnota aktiv fondu

J&T Investment Pool - | - SKK, a.s.

24,490 Cista hodnota aktiv fondu

J&T OSTRAVICE ACTIVE LIFE, uzavrety
podielovy fond

269 Cista hodnota aktiv fondu

Finan¢né aktiva

2022 Technika ocefiovania Nepozorovate Vstupna

Best Hotel Properties a.s.

I'né vstupy hodnota/rozsah
DCF Diskontna 9.89% - 20.18%
3,554 sadzba OS50
T inal
CHANY 5 096 - 4.0%
rast

J&T Investment Pool - | - CZK, a.s.

82,892 Cista hodnota aktiv fondu

J&T Investment Pool - | - SKK, a.s.

45,197 Cistd hodnota aktiv fondu

J&T OSTRAVICE ACTIVE LIFE,
uzavrety podielovy fond

264 Cista hodnota aktiv fondu

V tisickach EUR 2023

Finanéné aktiva Vstup Nepriaznivé ucinky Priaznivé icinky
Pouzita citlivost’ Vplyvna FV  Pouzita citlivest® Vplyv na FV

Akcie spolo¢nosti Best EBITDA (5.0%) (714) 5.0% 714

Hotel Properties a.s. Diskontn4 sadzba 0,5pb (681) (0,5 pb) 773

(BHP)

V tisickach EUR 2022

Finan¢né aktiva Vstup Nepriaznivé ucinky Priaznivé icinky
Pouzita citlivost’ Vplyvna FV  Pouzita citlivest® Vplyv na FV

Akcie spolo¢nosti Best EBITDA (5.0%) (923) 5.0% 923

Hotel Properties a.s. Diskontna sadzba 0,5pb (1,064) (0,5 pb) 1,215

(BHP)

Analyza citlivosti sa tyka percentualnej sumy pridanej alebo odpocitanej od vstupnych udajov a vplyvu, ktory to mé na
realnu hodnotu. Citlivosti si uvedené v polozkach nepriaznivého alebo priaznivého vplyvu na zéklade toho, ¢i ma

konkrétna zmena vstupnych udajov nepriaznivy (negativny) alebo priaznivy (pozitivny) vplyv na redlnu hodnotu
investicie. Podla tejto analyzy sa EBITDA vztahuje na predpokladani EBITDA za celé predpokladané obdobie (vratane
ve¢ného obdobia). Napriklad 5 % priazniva citlivost’ pre EBITDA spoloénosti BHP vo vyske 714 tis. eur (2022: tis. eur)
pre Skupinu znamena, Ze ak by sa EBITDA spolocnosti BHP zvysila o 5 % konzistentne pocas celého projektovaného

obdobia (a na neurcito), izolovany priaznivy vplyv takejto zmeny na realnu hodnotu investicie k datumu ocenenia by sa
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rovnal uvedenej sume. Podobne priazniva citlivost’ 0,5 p. b. pre diskontni sadzbu BHP vo vyske 773 tis. eur (2022: tis.
eur) pre Skupinu znamena, Ze ak by sa od diskontnej sadzby pouzitej manazmentom v DCF odpoéitalo 0,5% ocenenia
BHP (t. j. diskontna sadzba sa znizila o 0,5 percentudlneho bodu), izolovany priaznivy vplyv takejto zmeny na realnu

hodnotu investicie k datumu ocenenia by sa rovnal uvedenej sume.

13. Finanény majetok oceniovany reialnou hodnotou cez ostatné sihrnné prijmy

V tisickach EUR

Dlhové nastroje
Kapitalové nastroje

31 December 2023 31 December 2022

Finanéné aktiva v realnej hodnote cez ostatné siicasti komplexného

vysledku celkom

3,372 78,036
398 499
3,770 78,535

Dlhové néstroje oceniované v realnej hodnote cez ostatné sucasti komplexného vysledku predstavuju dlhopisy kotované
na burze cennych papierov so splatnost'ou v rokoch 2025 az 2026 (2022: v rokoch 2023 az 2027).

Majetkovy nastroj ocenovany v realnej hodnote cez ostatné sucasti komplexného vysledku predstavuje vecné certifikaty
(podriadené¢ nezabezpecené certifikaty) bez splatnosti s vynosom, ktory je plne zavisly od rozhodnutia emitenta a

podlieha jeho schvaleniu.

V tisickach EUR

Uroven 1 - kotované trhové ceny

31. decembra 2023  31. decembra 2022

Uroveti 2 - odvodena z kotovanych cien 3,770 78,535
Uroveti 3 - vypo&itana pomocou technik ocefiovania - -
3,770 78,535
31. decembra 2023 31. decembra 2022
Prijmy z Prijmy z
V tisickach EUR Realna hodnota dividend Realna hodnota dividend
Banky a finan¢né institticie 398 38 499 117
Iné - - - -
Celkom 398 38 499 117

V priebehu roka 2023 boli odictované kapitalové nastroje v realnej hodnote cez ostatné stiCasti komplexného vysledku
v celkovej vyske 97 tis. EUR V priebehu roka 2023 predstavenstvo po prijati rozhodnutia rozhodlo o znizeni hodnoty
investicie drzanej v certifikatoch J&T BANKA 10% PERP. Ziskané finan¢né prostriedky vo vyske 100 tis. Eur boli
pouzité na bezné potreby na nakup d’alsich investicii.

14.  Uvery zdkaznikom

V tisickach EUR 31. decembra 2023 31. decembra 2022

Poskytnuté uvery 170,002 18,510
Uvery - reverzné dohody o spitnom odkupeni 48,030 9,790
Minus opravna polozka na straty zo znehodnotenia Gverov (poznamka 16) (1,851) (717

216,181 28,223

Uvery a preddavky zakaznikom celkom

37



Poznamky ku konsolidovanej Gctovne;j

J&T SECURITIES MANAGEMENT PLC zavierke za rok konciaci sa 31. Decembra 2023
Uvery - reverzné repo obchody Reilna hodnota

aktiv drzanych  Uctovna hodnota Cena spitného

V tisickach EUR ako kolateral pohladavky odkupenia

31. decembra 2023

- splatnost’ do 1 mesiaca 67,103 48,030 48,104
31. decembra 2022
- splatnost’ do 1 mesiaca 13,725 9,790 9,793

K 31. decembru 2023 sa o¢akava, ze 29,821 tis. EUR uverov a preddavkov poskytnutych klientom bude splatenych
viac ako 12 mesiacov po datume vykazovania (2022: 3,600 tis. EUR).

15. Pohl’adavky z obchodného styku a ostatné aktiva

V tisickach EUR 31 December 2023 31 December 2022
Zostatky za¢tovania cennych papierov 23,947 4,489
- brutto 23,949 4,502
- opravnd polozka ()] (13)
Pohl'adavky z obchodného styku a ostatné pohl'adavky 2 -
- brutto 2 -
- opravnd polozka - -
PohPadavky prezentované v ramci riadenia rizik (poznamka 24) 23,949 4,489
Poskytnuté preddavky 88 -
Naklady buducich obdobi 123 49
Nefinan¢né pohladavky a ostatné aktiva celkom 211 49
PohPadavky z obchodného styku a ostatné aktiva celkom 24,160 4,538

K 31. decembru 2023 a 2022 sa ocakava, ze vSetky pohl'adavky z obchodného styku a ostatné aktiva budua splatené skor
ako 12 mesiacov po datume vykazovania. Zostatky z(iétovania cennych papierov k 31. decembru 2023 zahfiaju platby za
upisanie investi¢nych akcii v JTPEG INVESTMENTS FUND I SICAV, a.s.vo vyske 21,800 tis EUR.

16. Sumy vyplyvajice z o¢akavanych tiverovych strat (ECL)

Nasledujuce tabul’ky uvadzaju zosuladenie poc¢iato¢ného a koneéného zostatku opravnych poloZiek a rezerv podla tried
finan¢nych néstrojov. Vysvetlenie pojmov: 12-mesatné ECL, celozivotné ECL a tiverovo znehodnotené st uvedené v
poznamke 2. Vyznamné uctovné zasady

(@) Uvery a preddavky zakaznikom v amortizovanej hodnote

2023 2022

Celozivot Celozivotné

né ECL ECL

12- waverovovo 12- averovo

mesaéna neznehod mesaéna neznehodnot
V tisickach EUR ECL notené Celkom ECL ené Celkom
Zostatok k 1. januaru 77 - 77 619 - 619
Cisté precenenie opravnej polozky 673 673 (542) - (542)

Nové finanéné aktiva vzniknuté alebo

naktpené 1,101 - 1,101 - - -
Zostatok k 31. decembru 1,851 - 1,851 77 - 77
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(b) PohPadavky z obchodného styku a ostatné aktiva

2023 2022
Celozivot Celozivotné
né ECL ECL
12- tverovovo 12- uverovovo
mesaéna neznehod mesaéna neznehodnot
V tisickach EUR ECL notené Celkom ECL ené Celkom
Zostatok k 1. januaru - 13 13 - 5 5
Prevod na celozivotné ECL tiverovo
neznehodnotené - - - -
Cisté precenenie opravnej polozky - - - - 8 8
Finan¢ny majetok, ktorého
vykazovanie bolo ukongené - (11) (11) - - -
Zostatok k 31. decembru - 2 2 - 13 13

(c) Finan¢ny majetok ocefiovany v reilnej hodnote cez ostatny komplexny vysledok

2023 2022
Celozivot CeloZivotné
né ECL ECL
12- 1verovovo 12- uverovovo
mesaéna neznehod mesaéna neznehodnot
V tisickach EUR ECL notené Celkom ECL ené  Celkom
Zostatok k 1. januaru 1,013 - 1,013 263 - 263
Cisté precenenie opravnej polozky - - - 750 - 750
Nové finan¢né aktiva vzniknuté alebo 2 i 2 i i i
naktpené
Finan¢ny majetok, ktorého i
vykazovanie bolo ukoncené (985) (985) - - -
Odpisy a pouzitie (5) - (5)
Zostatok k 31. decembru 25 - 25 1,013 - 1,013
(d) Uverové prisluby a finanéné zaruky
2023 2022
Celozivot Celozivot
né ECL né ECL
uverovov uverovov
0 12- 0
12-mesaéna znehodno mesa¢na znehodno
V tisickach EUR ECL tené  Celkom ECL tené  Celkom
Zostatok k 1. januaru 78 - 78 61 - 61
Cisté precenenie opravnej polozky na 68 i 68 17 ) 17
straty
Noveé prisl'uby a poskytnuté financné
zaruky 1 - 1 - - -
Zostatok k 31. decembru 147 - 147 78 - 78
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(e) Analyza citlivosti strat zo zniZenia hodnoty
Analyza citlivosti vypoctu ECL na zniZenie alebo zvySenie PD alebo LGD o 10 % je nasledovna:

31. decembra 2023

Opravné Opravné  Absolitna Relativna
polozky polozky zmena zmena
Uvery a preddavky klientom (12-mesaéna ECL) 1,851 1,666 (185) (10%)
Pohl'adavky z obchodného styku a ostatné aktiva
(Cezivotné ECL tiverovo neznehodnotengé) 2 2 - 0%
Finan¢né aktiva oceniované v realnej hodnote cez ostatné
siCasti komplexného vysledku (12-mesacn¢ ECL) 25 22 3) (12%)
Uverové prisluby a zmluvy o finanénych zarukach (12-
mesaéna ECL) 147 132 (15) (10%)
Celkom 2,025 1,822 (203) (10%)
V tisickach EUR Zvysenie PD alebo LGD o 10 %
Opravné Opravné  Absolitna Relativna
polozky polozky zmena zmena
Uvery a preddavky klientom (12-mesa&na ECL) 1,851 2,037 186 10%
Pohl'adavky z obchodného styku a ostatné aktiva
(Cezivotné ECL uverovo neznehodnotené) 2 2 - 0%
Finan¢né aktiva oceniované v realnej hodnote cez ostatné
s’ﬁéasti komplexného vysledku (12-mesacné ECL) 25 27 2 8%
Uverové prisl'uby a zmluvy o finanénych zarukach (12-
mesac¢na ECL) 147 162 15 0%
Celkom 2,025 2,228 203 10%
31. decembra 2022
V tisickach EUR ZniZenie PD alebo LGD o 10 %
Opravné Opravné  Absolitna Relativna
polozky polozky zmena zmena
Uvery a preddavky klientom (12-mesa¢na ECL)
77 70 ) (9%)
Pohl'adavky z obchodného styku a ostatné aktiva
(Cezivotné ECL uverovo neznehodnotené) 13 12 1) (8%)
Finan¢né aktiva ocefiované v realnej hodnote cez ostatné
siicasti komplexného vysledku (12-mesaéné ECL) 1,013 911 (102) (10%)
Uverové prisl'uby a zmluvy o finanénych zarukach (12-
mesac¢na ECL) 78 70 (8) (10%)
Celkom 1,181 1,063 (118) (10%)
V tisickach EUR Zvysenie PD alebo LGD o 10 %
Opravné Opravné  Absolitna Relativna
polozky polozky zmena zmena
Uvery a preddavky klientom (12- mesaénéd ECL
vap Y ( ) 77 85 8 10%
Pohl'adavky z obchodného styku a ostatné aktiva
(Cezivotné ECL uverovo neznehodnotené) 13 15 2 15%
Finan¢né aktiva ocefiované v realnej hodnote cez ostatné
sucasti komplexného vysledku (12- mesa¢né ECL) 1,013 1,114 101 10%
Uverové prisluby a zmluvy o finanénych zarukach (12-
mesacna ECL) 78 86 8 0%
Celkom 1,181 1,300 119 10%
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17.

Investicie do jednotiek uctovanych ekvivalenénou metodou

31. decembra

V tisickach EUR 31. decembra 2023 2022
Red Stone Now s.r.0. 984 1,537
RED STONE NOW SK a.s. - -
Podiely v jednotkach uétovanych ekvivalenénou metodou celkom 984 1,537

Nasledujtica tabulka analyzuje podiel na zisku a ostatnych sucastiach komplexného vysledku z pridruzenych

spoloc¢nosti:
V tisickach EUR 31. decembra 2023  31. decembra 2022
Uétovna hodnota podielov v pridruZenych podnikoch 984 1,537
Podiel Skupiny na:
Zisku za rok (516) (201)
Ostatnom komplexnom vysledku - -
Celkovy podiel na komplexnom vysledku z pridruZenych podnikov 516 -

V nasledujucej tabulke st uvedené suhrnné finanéné informacie spolo¢nosti Red Stone Now s.r.o0.,
jej vlastnej uctovnej zavierke. V tabulke je tieZ porovnanie stthrnnych finanénych informacii s
podielu Skupiny v spolo¢nosti Red Stone Now s.r.0.

ktoré st vykézané v
uctovnou hodnotou

V tisickach EUR 2023 2022
Percento vlastnickeho podielu 49.9% 49.9%
Dlhodoby majetok 256 321
Kratkodoby majetok 11,929 10,273
Dlhodobé zavizky (7,140) (4,556)
Kratkodobé zévizky (3,073) (2,957)
Cisté aktiva (100%) 1,972 3,081
Podiel skupiny na ¢istych aktivach (49,9 %) 984 1,537
Uétovna hodnota podielu v pridruZenom podniku 984 1,537
Prijmy z trokov a poplatkov 1,809 1,480
Ostatné prijmy 60 62
Vydavky (2,903) (1,944)
Celkovy komplexny vysledok (100%) (1,034) (402)
Celkovy komplexny vysledok (49,9 %) (516) (201)
Podiel skupiny na celkovom komplexnom vysledku (49,9 %) (516) -

18. Bankové uvery

V tisickach EUR 31. decembra 2023 31. decembra 2022
Precerpania 95,734 15,073
Prijaté uvery z dohdd o spatnom odkupeni 76,284 37,442
Ostatné prijaté Gvery v amortizovanej hodnote 40,462 -
Bankové tvery spolu 212,480 52,515
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V tisickach EUR

31. decembra 2023
- splatnost’ do 1 mesiaca
31. decembra 2022

- splatnost’ do 1 mesiaca

Prijaté ivery z dohdd o spsitnom odkiipeni

Realna hodnota
aktiv drZzanych

Uétovna hodnota

Cena spitného

ako kolateral zavizku odkipenia
114,960 76,284 76,457
58,087 37,442 37,461

K 31. decembru 2023 sa o¢akava, ze 38,049 tis. Eur z bankovych tiverov bude splatenych viac ako 12 mesiacov po

datume vykazovania (2022: Ziadne).

19. Uvery od zikaznikov

V tisickach EUR

Prijaté Givery z dohdd o spdtnom odktpeni

Uvery od zikaznikov spolu

ziadna) po datume vykazovania.

20. Emitované dlhové cenné papiere
V tisickach EUR

Prijaté ivery z dohdd o spitnom odkipeni

V tisickach EUR

31. decembra 2023

- splatnost’ do 1 mesiaca
- splatnost’ 1-6 mesiacov
Celkom

31. decembra 2022

- splatnost’ do 1 mesiaca

vvvvv

31. decembra 2023

31. decembra 2022

32,723

27,191

32,723

27,191

Realna hodnota
aktiv drZanych

U¢tovna hodnota

Cena spitného

ako kolateral zavizku odkupenia
39,369 31,338 31,437

1,740 1,385 1,406

41,109 32,723 32,843
13,725 9,790 9,793

Nominalna

Datum hodnota v Urokovd  Datum 31. decembra  31. decembra
Nazov ISIN vydania povodnej mene sadzba splatnosti 2023 2022
JTSECF. 1 8,25/28 CZ0003552929 27.09.2023 10 000 KC 8.259%  27.09.2028 121,200 -
JTSEC 4,60/2024 SK4000016846 06.03.2020 100 000 EUR 4.60 % 06.03.2024 56,787 87,298
JTSEC 5,00/23 CZ0000001094 16.10.2018 3000 000 KC 5.00% 16.10.2023 - 57,139

6M

Euribor
JTSEC VAR/2028 SK4000022950 30.05.2023 1000 EUR +325% 30.05.2028 29,560 -

Emitované dlhové cenné papiere v

amortizovanej hodnote spolu 207,547 144,437

Emitované dlhové cenné papiere predstavuju dlhopisy vydané spolo¢nost’ami Skupiny a kétované na Burze cennych
papierov v Bratislave a Burze cennych papierov v Prahe.

Uroky zo vietkych emisii sa vyplacaji pravidelne dvakrat rocne.

Skupina nezaznamenala v priebehu rokov konciacich sa 31. decembra 2023 a 2022 ziadne nesplacanie istiny alebo
urokov ani iné porusenia v suvislosti so svojimi dlhovymi cennymi papiermi.
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Celkova ti¢tovna hodnota vydanych dlhopisov nezahiiia sumu dlhopisov v drzbe spolo¢nosti v ramcei skupiny.

K 31. decembru 2023 sa oCakava, ze 147,770 tis. Eur emitovanych dlhovych cennych papierov bude vyrovnanych
viac ako 12 mesiacov po datume vykazovania (2022: 81,974 tis. Eur).

21. Podriadeny dlh

V tisickach EUR 31. decembra 2023  31. decembra 2022
Podriadeny dlh 76,889 13,774
Podriadeny dlh spolu 76,889 13,774

AN

K 31. decembru 2023 a 2022 predstavuje podriadeny dlh p6Zicku od spriaznenej strany so splatnostou v roku 2024.

22. Zavizky z obchodného styku a ostatné zavizky

31. decembra 31. decembra
V tisickach EUR 2023 2022
Zaviazky z obchodného styku 125 103
Nevyfakturované dodavky 40 -
Zamestnanecké vyhody 6 -
Ostatné zavizky 148 79
ZavizKky spolu prezentované v ramci riadenia rizik (poznamka 26) 319 182
Splatné danové zavazky iné ako dan z prijmu 6 -
Ostatné nefinanéné zaviazky 74 6
Nefinanc¢né zavizky a ostatné zavizKky spolu 80 6
Celkom 399 188

K 31. decembru 2023 EUR sa neocakava, ze nejaké zavizky z obchodného styku a ostatné zavizky budia uhradené
viac ako 12 mesiacov po datume vykazovania (2022: Ziadne).

23. Vlastné imanie akcionarov

(i) Zdkladné imanie

2023 a 2022 2023 a 2022
Pocet akcif TEUR

Schvalené zakladné imanie
Obycajné akcie v hodnote 1 EUR za kus 11,000 11
Zvysenie schvaleného zakladného imania v roku 2019 -Oby¢ajné akcie po 1 EUR 21,000 21
Zvysenie schvaleného zakladného imania v roku 2020 -Obycajné akcie po 1 EUR 38,970 39
Zvysenie schvaleného zakladného imania v roku 2021 -Oby¢ajné akcie po 1 EUR 5,000 5
75,970 76
Vydané a plne splatené zakladné imanie 75,970 76

Rezerva z prepoctu cudzej meny
Rezerva na prepocet zahfha vsetky kurzové rozdiely vyplyvajice z prepoctu uctovnych zavierok zahrani¢nych
prevadzok.
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24.

25.

Informacie o realnej hodnote

V nasledujucej tabulke je porovnanie u¢tovnych hodnét a redlnych hodnét finanéného majetku a zavizkov Skupiny,

ktoré sa nevykazuju v redlnej hodnote:
K 31. decembru 2023

V tisickach EUR

Finan¢né aktiva

Hotovost’ a zostatky v hotovosti

Uvery zakaznikom

Pohladavky z obchodného styku a ostatné

finan¢né aktiva v ramci riadenia rizik
(poznamka 26)

Finanéné zaviazky

Bankové uvery

Uvery od zakaznikov
Vydané dlhové cenné papiere
Podriadeny dlh

Zavizky z obchodného styku a ostatné finan¢né
zavazky v ramci riadenia rizik (poznamka 26)

K 31. decembru 2022

V tisickach EUR

Finan¢né aktiva
Hotovost’ a zostatky v hotovosti

Uvery zékaznikom
Pohl'adavky z obchodného styku a ostatné

finan¢né aktiva v ramci riadenia rizik (pozri

poznamku 26)
Financ¢né zavizky

Bankové uvery

Uvery od zékaznikov
Vydané dlhové cenné papiere
Podriadeny dlh

Zaviazky z obchodného styku a ostatné finan¢né
zavézky v ramci riadenia rizik (poznamka 26)

Finan¢né zavizky a nepredvidané udalosti

V tisickach EUR

Poskytnuté zaruky
Uverové prislluby
Celkom

Realna hodnota

Uttovna
hodnota Urovenn 1 Urovein2 Urovein3 Celkom

298 - 298 - 298
216,181 - 217,529 - 217,529
23,949 - - 23,949 23,949
212,480 - 212,674 - 212,674
32,723 - 32,725 - 32,725
207,547 255,240 - - 255,240
76,889 - 75,276 - 75,276
319 - 319 - 319

Realna hodnota

Uétovna ] ] )
hodnota Uroveii1 Urovenn2 Uroven3 Celkom

146 - 146 - 146
28,223 - 28,036 - 28036
4,489 - - 4,489 4,489
52,515 - 52,359 - 52359
27,191 - 2787 - 27187
144,437 156,508 - - 156,508
13,774 - 13041 - 13041
182 - 182 - 182

31 December 2023 31 December 2022

107,838 96,401
107,838 96,401
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26.

26.1.

Zasady riadenia rizik a zverejiiovanie informacii na

Skupina je vystavena nasledujucim rizikam:

e Uverové riziko,

e riziko likvidity,

e trhové riziko,

e prevadzkové rizika,

e riziko vykonnosti subjektov, do ktorych sa investuje (pozri Poznamku 12. Investi¢né cenné papiere ocefiované
realnou hodnotou cez vykaz ziskov a strat).

V tejto poznamke st uvedené informécie o vystaveni Skupiny jednotlivym uvedenym rizikdm, o cieloch, politikach a

procesoch Skupiny v oblasti merania a riadenia rizik.

Uverové riziko

Priméarna expozicia skupiny vo¢i iverovému riziku vznika prostrednictvom poskytnutych uverov a zaloh. Maximalnu
vysku uverového rizika predstavujl prislusné uctovné hodnoty vo vykaze o finan¢ne;j situdcii. Okrem toho je skupina
vystavena podstivahovému Gverovému riziku prostrednictvom zavézkov poskytnut’ tiver (pozri poznamku 25. Financné
zavizky a nepredvidané udalosti).

Uétovna hodnota Giverov a preddavkov a podstiivahovych sum predstavuje maximalnu u&tovni stratu, ktora by bola
vykézand z tychto poloziek k datumu vykazu o finan¢ne;j situécii, ak by protistrany nesplnili vSetky zmluvné zavizky a
akakol'vek zabezpeka alebo zabezpecenie by sa ukazali ako bezcenné.

Hodnotenie uverového rizika v stivislosti s protistranou alebo emitovanym dlhom je zaloZené na internom pristupe
skupiny, ktory kombinuje externé hodnotenie Giverovej bonity ratingovymi agentiirami a interné hodnotenie skupiny,
ktoré vykonava zodpovedny finan¢ny analytik.

Skupina monitoruje koncentracie Gverového rizika podl'a sektorov a geografickych lokalit.

(i) Koncentrdcia tiverového rizika podl'a sektorov

K 31. decembru 2023

Firemné Financ¢né
V tisickach EUR stranky  Stit, vlada in3titicie  Jednotlivci Celkom
Aktiva
Penazné prostriedky a peniazné ekvivalenty - - 298 - 298
Finanéné aktiva na obchodovanie 31,978 - - - 31,978
Finan¢éné aktiva ocenované realnou hodnotou
cez vykaz ziskov a strat 508,365 - - - 508,365
Finan¢ny majetok ocefiovany v realnej
hodnote cez ostatny komplexny vysledok 3,372 - 398 - 3,770
Uvery zékaznikom 9,893 - 206,288 - 216,181
Pohl'adavky z obchodného styku a ostatné
finan¢né aktiva v ramci riadenia rizik 2 - 23,947 - 23,949
553,610 - 230,931 - 784,541
ZavizKy (na informacné ucely)
Zaviazky z obchodovania - - - - -
Bankové uvery - - 212,480 - 212,480
Uvery od zakaznikov 31,635 - - 1,088 32,723
Vydané dlhové cenné papiere 93,793 - 30,117 83,637 207,547
Podriadeny dlh - - 76,889 - 76,889
Ostatné finan¢né zavazky v ramci riadenia
rizik 288 - 25 6 319
125,716 - 319,511 84,731 529,958

45



J&T SECURITIES MANAGEMENT PLC

Poznamky ku konsolidovanej Gctovne;j

zavierke za rok konciaci sa 31. Decembra 2023

K 31. decembru 2022

V tisickach EUR

Aktiva

Penazné prostriedky a penazné ekvivalenty
Finan¢né aktiva na obchodovanie

Finan¢né aktiva oceniované realnou hodnotou
cez vykaz ziskov a strat

Finan¢ny majetok ocefiovany v realnej
hodnote cez ostatny komplexny vysledok
Uvery zakaznikom

Pohl'adavky z obchodného styku a ostatné
finan¢né aktiva v ramci riadenia rizik

ZavizKky (na informacné ucely)
Zaviazky z obchodovania
Bankové uvery

Uvery od zakaznikov

Vydané dlhové cenné papiere

Podriadeny dlh
Ostatné finan¢né zavizky v ramci riadenia
rizik

(ii) Koncentrdcia uverového rizika podl’a miesta

K 31. decembru 2023
V tisickach EUR

Aktiva
Hotovost a zostatky v hotovosti

Finan¢né aktiva na obchodovanie

Finanéné aktiva oceniované realnou hodnotou cez
vykaz ziskov a strat

Finanény majetok oceniovany v realnej hodnote cez
ostatny komplexny vysledok

Uvery zakaznikom

Pohl'adavky z obchodného styku a ostatné finan¢né
aktiva v ramci riadenia rizik

Zavizky (na informacné ucely)
Zaviazky z obchodovania
Bankové uvery

Uvery od zakaznikov

Vydané dlhové cenné papiere
Podriadeny dlh

Ostatné finan¢né zavizky v ramci riadenia rizik

Firemné . Financ¢né
stranky  Stat, vlada inStiticie  Jednotlivci Celkom
- - 146 - 146
69,180 - 12 - 69,192
254,210 - - - 254,210
78,036 - 499 78,535
9,790 - 18,433 - 28,223
- - 4,489 - 4,489
411,216 - 23,579 - 434,795
- - 52,515 - 52,515
22,124 5,067 - - 27,191
14,128 8,002 89,549 32,758 144,437
- - 13,774 - 13,774
101 38 43 - 182
36,353 13,107 155,881 32,758 238,099
Ceska

Slovensko republika Cyprus Iné Celkom

146 152 - - 298

8,253 17,468 - 6,257 31,978

31,297 477,068 - - 508,365

1,117 1,879 - 774 3,770

- 1 38,139 178,041 216,181

- 23,947 2 - 23,949

40,813 520,515 38,141 185,072 784,541

58,707 153,773 - - 212,480

- 32,723 - - 32,723

89,791 112,914 3,007 1,835 207,547

- - - 76,889 76,889

34 70 215 - 319

148,532 299,480 3,222 78,724 529,958
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K 31. decembru 2022
V tisickach EUR

Aktiva
Hotovost’ a zostatky v hotovosti

Finan¢né aktiva na obchodovanie

Finan¢né aktiva v redlnej hodnote cez vykaz
ziskov a strat

Finan¢ny majetok oceniovany v realnej hodnote
cez ostatny komplexny vysledok

Uvery zakaznikom
Pohladavky z obchodného styku a ostatné
finan¢né aktiva v ramci riadenia rizik

ZavizKy (na informacéné ucely)

Zavazky z obchodovania
Bankové uvery

Uvery od zakaznikov

Vydané dlhové cenné papiere
Podriadeny dlh
Ostatné finan¢né zavazky v ramci riadenia rizik

(iii)y  Uverové riziko - kolaterdly

Ceska
Slovensko  republika Cyprus Iné Celkom
31 115 - - 146
2,530 66,323 - 339 69,192
50,345 203,865 - - 254,210
25,421 52,323 - 791 78,535
- - - 28,223 28,223
- 4,489 - - 4,489
78,327 327,115 - 29,353 434,795
17,741 34,774 - - 52,515
- 27,191 - - 27,191
78,846 60,813 375 4,403 144,437
. - - 13,774 13,774
- 42 140 - 182
96,587 122,820 515 18,177 238,099

Skupina znizuje uverové riziko Gverov a zaloh poskytnutych klientom drzanim zabezpeky vo forme cennych papierov. K
31. decembru 2023 a k 31. decembru 2022 sa redlna hodnota finan¢nych aktiv prijatych ako zabezpecenie vyznamne nelisi

od uctovnej hodnoty zabezpeCenej pohladavky. Skupina uplatituje horni hranicu zverejnenej hodnoty zabezpecenia

rovnajucu sa vyske pohl'adavky.

Uvery a preddavky poskytnuté klientom st zabezpecené zabezpekou s nizsie uvedenymi realnymi hodnotami:

31. decembra 2023
Redlna hodnota U&tovna hodnota

31. decembra 2022
Redlna hodnota Uttovna hodnota

V tisickach EUR kolateralu pohladavky kolateralu pohladavky
Cenné papiere 47,943 47,943 9,788 9,788
Iné - - - -
Celkom 47,943 47,943 9,788 9,788

V roku 2023 neboli Ziadne tGvery a preddavky poskytnuté klientom, pri ktorych by sa ofakavana tiverova strata

nevykazala z dovodu prijatého zabezpecenia (2022: ziadne).

26.2. Riziko likvidity

Riziko likvidity vznika pri v§eobecnom financovani ¢innosti skupiny a pri riadeni pozicii. Zahftia riziko neschopnosti

splnit’ zavizky v Case ich splatnosti, ako aj riziko neschopnosti financovat’ aktiva s primeranou splatnost'ou a sadzbami

a riziko neschopnosti likvidovat aktiva za primerant cenu a v primeranom ¢asovom ramci.

Jednotlivé spoloénosti v skupine pouzivaji rdzne metddy riadenia rizik likvidity vratane individudlneho monitorovania

velkych vkladov. Vedenie Skupiny sa zameriava na metody pouzivané finanénymi instituciami, tj. diverzifikaciu zdrojov

finan¢nych prostriedkov. Vd’aka tejto diverzifikacii je skupina flexibilna a obmedzuje svoju zavislost’ od jedného zdroja
financovania. Riziko likvidity sa vyhodnocuje najmé monitorovanim zmien v §truktire financovania a porovnanie tychto
zmien so stratégiou riadenia rizika likvidity skupiny. Skupina v rdmci svojej stratégie riadenia rizika likvidity drzi cast’

svojich aktiv aj vo vysoko likvidnych prostriedkoch, ktorymi st hotovost’ a terminované vklady v drzbe Skupiny.
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Nasledujtica tabul’ka obsahuje analyzu aktiv a zavidzkov do prislusnych skupin podl'a zmluvnej splatnosti na zaklade

zostavajliiceho obdobia od datumu vykazu o finan¢nej situdcii do datumu zmluvnej splatnosti. Analyza je uvedena podl'a
najobozretnejSieho zvazenia datumov splatnosti, ak opcie alebo splatkové kalendare umoziuji moznost’ pred¢asného
splatenia. Preto sa v pripade zavidzkov uvadza najskors$i mozny datum splatnosti, zatial' ¢o v pripade aktiv sa uvadza
najneskor$i mozny datum splatnosti. Aktiva a zavizky, ktoré nemaji zmluvne stanoveny datum splatnosti, st zoskupené

v kategérii "neurcend splatnost

om

nemusia zhodovat’ s i¢tovnymi hodnotami vo vykaze o finan¢nej situacii.

Zmluvné splatnosti finanénych aktiv a zavézkov vratane odhadovanych trokovych platieb:

K decembru 2023
V tisickach EUR

Nederivatové finanéné
aktiva

Hotovost’ a zostatky v
hotovosti

Finan¢né aktiva na
obchodovanie

Investi¢né cenné papiere
ocenované vo FV cez vykaz
ziskov a strat

Investi¢né cenné papiere
ocenované realnou hodnotou
cez ostatné stcasti
komplexného vysledku
Uvery zékaznikom

Pohladavky z obchodného
styku a ostatné finan¢né
aktiva v ramci riadenia rizik

Derivatové financné aktiva
Dlhopisy a akciové derivaty
- odtok
- pritok

SPOLU

Nederivatové finan¢né
zavizKy

Bankové uvery

Uvery od zakaznikov
Vydané dlhové cenné papiere

Podriadeny dlh

Ostatné financné zavizky v
ramci riadenia rizik
SPOLU

Uverové prisl'uby a financné
zaruky

. Zverejnené sumy predstavuji zmluvné nediskontované penazné toky, a preto sa

Zmluvné Nedefinov
Uttovna pefiazné Do3 3 mesiace 1rokaz5 Viacako ana
hodnota toky  mesiacov az 1 rok rokov  5rokov splatnost’
298 298 298 - - - -
23,725 23,725 - - - - 23,725
508,365 508,365 - - - - 508,365
3,770 3,770 - - 3,372 - 398
216,181 231,216 101,370 90,289 39,557 - -
23,949 23,949 2,149 - - - 21,800
776,288 791,323 103,817 90,289 42,929 - 554,288
8,253 - - - - - 6,506
8,253 - - - - - 6,506
784,541 791,323 103,817 90,289 42,929 - 560,794
212,480  (223,117) (85,142) (90,838) (47,137) - -
32,723 (32,848) (32,848) - - - -
207,547  (266,192) (62,626) (7,235) (196,331) - -
76,889 (78,420) - (78,420) - - -

319 (319) (48) (14) - - (257)

529,958  (600,896)  (180,664)  (176,507) (243,468) - (257)

107,838 - (106,935) - (903) - -
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K decembru 2022

V tisickach EUR
Nederivatové financné
aktiva

Hotovost’ a zostatky v
hotovosti

Finan¢né aktiva na
obchodovanie

Investi¢né cenné papiere
ocefiované vo FV cez vykaz
ziskov a strat

Investi¢né cenné papiere
ocenované realnou hodnotou
cez ostatné sucasti
komplexného vysledku
Uvery zéakaznikom
Pohladavky z obchodného
styku a ostatné financ¢né aktiva
v ramci riadenia rizik

Derivatové financné aktiva
Devizové zmluvy

- odtok

- pritok

Dlhopisy a akciové derivaty
- odtok

- pritok

SPOLU

Nederivatové financné
zavazky

Bankové uvery

Uvery od zakaznikov
Vydané dlhové cenné papiere

Podriadeny dlh

Ostatné finan¢né zavizky v
ramci riadenia rizik
SPOLU

Uverové prisluby a finanéné
zaruky

Zmluvné Nedefinov

Uttovna penazné Do3 3mesiace 1rokaz5 Viacako ana
hodnota toky mesiacov azZ 1 rok rokov 5 rokov  splatnost’
146 146 146 - - - -
66,650 66,650 - - - - 66,650
254,210 254,210 - - - - 254,210
78,535 78,535 - 9,935 68,101 - 499
28,223 29,163 9,795 15,577 3,791 - -
4,489 4,489 4,502 (13) - - -
432,253 433,193 14,443 25,499 71,892 - 321,359
12 - - - - - 12
2,530 - - - - - 2,530
2,542 - - - - - 2,542
434,795 433,193 14,443 25,499 71,892 - 323,901
52,515 (53,146) (37,560) (15,586) - - -
27,191 (27,249) (27,249) - - - -
144,437 (152,327) - (64,904) (87,423) - -
13,774 (14,600) - - (14,600) - -
182 (182) (79) (103) - - -
238,099 (247,504) (64,888) (80,593)  (102,023) - -
96,401 96,401 - - 96,401 - -
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26.3. Trhové riziko

Trhové riziko je riziko, Ze zmeny trhovych cien, ako su trokové sadzby, ceny akcii, vymenné kurzy a Giverové rozpétia
(nesuvisiace so zmenami uverovej bonity dlznika/emitenta), ovplyvnia vynosy Skupiny alebo hodnotu jej drzby
finan¢nych nastrojov. Cielom riadenia trhového rizika je riadit’ a kontrolovat’ vystavenie sa trhovému riziku v rameci
prijatel'nych parametrov a zaroven optimalizovat’ vynos z rizika.

(i) Urokové riziko

Cinnosti skupiny st vystavené riziku kolisania urokovych sadzieb v rozsahu, v akom su troéené aktiva (vratane
investicif) a Gro¢ené zavizky splatné alebo precenené v roznom &ase alebo v roznej vyske. Dizka obdobia, na ktoré je
urokovéd sadzba finan¢ného ndstroja fixovand, preto naznaCuje, do akej miery je vystavend urokovému riziku.
Nasledujtca tabul’ka poskytuje informéacie o rozsahu trokového rizika skupiny na zéklade zmluvného datumu splatnosti
jej finanénych nastrojov alebo v pripade nastrojov, ktoré sa pred splatnostou preceiiuju na trhova urokova sadzbu, na
zaklade datumu najbliz§ieho precenenia. Majetok a zavézky, ktoré nemaju zmluvny datum splatnosti alebo nie su
urocené, sa zoskupuju do kategorie "neurcend splatnost™.

Zhrnutie pozicie Skupiny v tirokovej medzere podl'a uctovnych hodndt je nasledovné:

K 31. decembru 2023 Nedefinov
Do3 3mesiace 1rokaz5 Viacako5 ana
V tisickach EUR mesiacov az 1 rok rokov rokov  splatnost’ Celkom
Aktiva
Hotovost’ a zostatky v hotovosti 298 - - - - 298
Finanéné aktiva na obchodovanie - - - - 31,978 31,978
Finan¢né aktiva ocenované realnou
hodnotou cez vykaz ziskov a strat - - - - 508,365 508,365
Finan¢ny majetok ocefiovany v redlnej
hodnote cez ostatny komplexny vysledok - - 3,372 - 398 3,770
Uvery zakaznikom 100,864 86,392 28,925 - - 216,181
Pohladavky z obchodného styku a ostatné
finan¢né aktiva v ramci riadenia rizik 2,147 - - - 21,802 23,949
103,309 86,392 32,297 - 562,543 784,541
Zavizky
Bankové uvery 84,917 87,102 40,461 - - 212,480
Uvery od zakaznikov 32,723 - - - - 32,723
Vydané dlhové cenné papiere 56,787 299 150,461 - - 207,547
Podriadeny dlh - 76,889 - - - 76,889
Ostatné finan¢né zavizky v ramci riadenia
rizik 8 - - - 311 319
174,435 164,290 190,922 - 311 529,958

Analyza citlivosti skupiny na zvysenie alebo zniZenie trhovych Grokovych sadzieb neobchodného portfélia za predpokladu,
ze neddjde k asymetrickému pohybu vynosovych kriviek a finanéna pozicia bude konstantna, je nasledovna:

Vplyv na zisk alebo Vplyv na ostatny Celkovy vplyv na
V tisickach EUR stratu suhrnny zisk vlastné imanie
zniZenie Grokovych sadzieb o 100 bp (3,674) 65 (3,609)
zvysenie urokovych sadzieb o 100 bp 3,674 (65) 3,609
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K 31. decembru 2022

V tisickach EUR
Aktiva
Hotovost’ a zostatky v hotovosti

Finan¢né aktiva na obchodovanie
Finan¢ny majetok ocenovany realnou
hodnotou cez vykaz ziskov a strat
Finan¢ny majetok ocenovany realnou
hodnotou cez ostatné sucasti komplexného

Uvery zakaznikom

Pohl'adavky z obchodného styku a ostatné
finan¢né aktiva v rdmci riadenia rizik

Zavizky

Bankové uvery

Uvery od zakaznikov
Vydané dlhové cenné papiere
Podriadeny dlh

Ostatné finan¢né zavizky v ramci riadenia
rizik

Nedefinov

Do3 3 mesiace 1rokaz5 Viacako5 ana
mesiacov azZ 1 rok rokov rokov  splatnost’ Celkom
146 - - - - 146
- - - - 69,192 69,192
- - - - 254,210 254,210
- 9,935 68,101 - 499 78,535
9,791 14,909 3,523 - - 28,223
- - - - 4,489 4,489
9,937 24,844 71,624 - 328,390 434,795
37,442 14,979 - - 94 52,515
27,191 - - - - 27,191
- 57,139 87,298 - - 144,437
- - 13774 - - 13,774
- - - - 182 182
64,633 72,118 101,072 - 276 238,099

Analyza citlivosti skupiny na zvysenie alebo zniZenie trhovych urokovych sadzieb neobchodného portfolia za predpokladu,
ze nedojde k asymetrickému pohybu vynosovych kriviek a finan¢na pozicia bude konstantna, je nasledovna:

V tisickach EUR

znizenie Urokovych sadzieb o 100 bp
zvySenie urokovych sadzieb o 100 bp

Vplyv na zisk alebo Vplyv na ostatny Celkovy vplyv na
stratu suhrnny zisk vlastné imanie
(2,248) 1,336 (912)
2,248 (1,336) 912
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(ii) Menové riziko

Rozdelenie uctovnych hodndt podl'a mien prepocitanych na tisice EUR je nasledovné:

K 31. decembru 2023

V tisickach EUR EUR CZK USbh GBP Celkom
Aktiva

Penazné prostriedky a penazné 125 173 - - 298
ekvivalenty

Financ¢né aktiva na obchodovanie 13,401 17,468 1,109 - 31,978

Finan¢né aktiva ocenované realnou

hodnotou cez vykaz ziskov a strat 230,019 278,346 - - 508,365
Finan¢ny majetok ocenovany

realnou hodnotou cez ostatné 1,390 2,380 - - 3,770
sii¢asti komplexného

Uvery zakaznikom 216,181 - - - 216,181

Pohladavky z obchodného styku a
ostatné finan¢né aktiva v ramci

riadenia rizik 23,434 411 - 104 23,949
484,550 298,778 1,109 104 784,541
Podstvahové aktiva 147,388 84,562 - - 231,950
V tisickach EUR EUR CZK UsD Iné Celkom
Zavizky
Bankové uvery 212,477 3 - - 212,480
Uvery od zakaznikov - 32,723 - - 32,723
Vydané dlhové cenné papiere 86,347 121,200 - - 207,547
Podriadeny dlh 76,889 - - - 76,889
Ostatné finan¢né zavazky v ramci
riadenie rizik 252 67 - - 319
375,965 153,993 - - 529,958
Podsuvahové zavazky 137,351 84,562 - - 221,913

K 31. decembru 2022

V tisickach EUR EUR CZK USD GBP Celkom
Aktiva

Peniazné prostriedky a peniazné 5 141 ) ) 146
ekvivalenty

Finan¢né aktiva na obchodovanie 2,530 66,323 339 - 69,192
Finan¢né aktiva oceniované realnou

hodnotou cez vykaz ziskov a strat 131,674 122,536 . . 254,210
Finanény majetok oceflovany realnou

hodnotou cez ostatné 25,500 53,035 78,535
sii¢asti komplexného

Uvery zakaznikom 28,223 28,223

Pohladavky z obchodného styku a
ostatné finan¢né aktiva v ramci

riadenia rizik 1,617 2,767 - 105 4,489
189,549 244,802 339 105 434,795
Podstvahové aktiva 113,258 24,973 469 - 138,700
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Zavazky

Zavizky z obchodovania
Bankové uvery

Uvery od zékaznikov

Vydané dlhové cenné papiere
Podriadeny dlh

Ostatné finanéné zavizky v ramci
riadenie rizik

Podsuvahové zavazky

EUR CZK usD GBP Celkom
52,423 - 92 - 52,515
2,503 24,688 - - 27,191
87,298 57,139 - - 144,437
13,774 - - - 13,774
140 42 - - 182
156,138 81,869 92 - 238,099
140,147 25,455 - - 165,602

Podstivahové polozky sa vécSinou tykaji poskytnutych a prijatych Gverovych prislubov a zaruk, menovych forwardov a

op¢nych kontraktov na akcie.

Analyza citlivosti skupiny na zvySenie alebo zniZenie vymennych kurzov je uvedend v nasledujucej tabulke. Vplyv na
hospodarsky vysledok predstavuje posilnenie alebo oslabenie cudzich mien v porovnani s miestnymi funkénymi menami
subjektov Skupiny. Vplyv na ostatny komplexny vysledok predstavuje riziko zmeny hodn6t majetku a zaviazkov dcérskych
spoloc¢nosti s funkénou menou odlisnou od funkénej meny Skupiny.

Posilnenie cudzich mien o jedno percento by malo nasledovny vplyv na hospodarsky vysledok a ostatny stthrnny zisk:

K 31. decembru 2023

Vplyv na zisk alebo Vplyv na ostatny Celkovy vplyv na vlastné
V tisickach EUR stratu suhrnny zisk imanie
EUR - i
CzZK (1,262) (1,262)
usD - -

K decembru 2022

V tisickach EUR

Vplyv na zisk alebo
stratu

Vplyv na ostatny
suhrnny zisk

Celkovy vplyv na vlastné
imanie

CzK
uSD

(957)

1

(957)

1

26.4.  Operaéné riziko

Operacné riziko je riziko straty vyplyvajice z podvodu, neopravnenej ¢innosti, chyby, opomenutia, neefektivnosti alebo
zlyhania systému. Vyplyva zo vSetkych ¢innosti skupiny a je rizikom, ktorému celia vSetky obchodné organizicie.
Operacné riziko zahfia aj pravne riziko.

Ciel'om skupiny je riadit’ prevadzkové riziko tak, aby sa predislo finan¢nym stratam a poskodeniu dobrého mena skupiny,
aby sa dosiahla rovnovaha medzi celkovou nakladovou efektivnostou a aby sa zabranilo kontrolnym postupom, ktoré by

obmedzovali iniciativu a kreativitu.

Primarnu zodpovednost’ za implementaciu kontrolnych mechanizmov na rieSenie operacného rizika nesie manazment
kazdej dcérskej spolocnosti. Tato zodpovednost’ je podporovana vypracovanim celkovych Standardov pre riadenie

operacného rizika v ramci skupiny, ktoré pokryvaju nasledujuce oblasti:

e  Poziadavky na odsthlasovanie a monitorovanie transakcii.

. Identifikacia opera¢ného rizika v rdmci kontrolného systému kazdej dcérskej spoloCnosti a vypracovanie
podmienok na zniZenie a obmedzenie operaéného rizika (pri zabezpe€eni pozadovanej uverovej ¢innosti), ako aj

jeho vplyvov a désledkov; odporta¢ania vhodnych rieSeni v tejto oblasti.
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26.5. Riadenie kapitilu

217.

J&T SECURITIES MANAGEMENT PLC nie je sucast’'ou regulovaného sektora, preto sa na Skupinu nevztahuju
ziadne regulacné kapitalové poziadavky. Cielom Skupiny pri riadeni kapitlu je zabezpecit’ schopnost’ pokracovat’ v
¢innosti, aby mohla nad’alej poskytovat’ vynosy akciondrom a vyhody ostatnym zainteresovanym strandm, a udrzat’
optimalnu kapitalova Struktaru s cielom znizit’ ndklady na kapital a udrzat’ buduci rozvoj podniku.

Spriaznené strany

J&T PRIVATE EQUITY GROUP LIMITED je konefnou ovladajucou osobou, ktora kazdoroCne zostavuje

konsolidovanu u¢tovnua zavierku.

TotoZnost’ spriaznenych stran

Skupina mala k 31. decembru 2023 a 2023 alebo pocas rokov 2023 a 2022 vztah so spriaznenymi stranami, ktoré su
uvedené nizsie:

(1) Kracovi riadiaci pracovnici Spolo¢nosti (riaditelia Spolo¢nosti) a spoloénosti, ktoré kontroluja

(2) Spoloc¢nosti prepojené prostrednictvom konecnej materskej spolo¢nosti

Transakcie so spriaznenymi stranami sa realizuju za podmienok rovnocennych s podmienkami, ktoré prevladaju pri
transakciach za beznych trhovych podmienok.

Prehl'ad zostatkov so spriaznenymi stranami k 31. decembru 2023 a 2022 je nasledovny:

31. decembra 2023 31. decembra 2022
V tisickach EUR Pohladavky Zavizky Pohladavky Zavizky
KTucovi riadiaci pracovnici Spolo¢nosti a - 85 - 67
spolo¢nosti, ktoré kontroluju
Spolocnqstl prepojené prostrednictvom konecne;j 345,508 101,045 23141 46,631
materskej spolo¢nosti
Celkom 345,508 192,030 23,141 46,698

Rezerva na pochybné pohl'adavky voci "Spolo¢nostiam prepojenym prostrednictvom konecnej materskej spolocnosti" k
31. decembru 2023 predstavovala 1,854 tis. Eur (2022: 78 eur).

Celkové odmeny poskytnuté kI'ai¢ovému manazmentu zahrnuté do osobnych nakladov predstavovali v roku 2023 sumu 8
tis. eur (2022: 8 tis. eur).

Prehl’ad transakcii so spriaznenymi stranami v rokoch 2023 a 2022 je nasledovny:

31. decembra 2023 31. decembra 2022
V tisickach EUR Prijmy Naklady Prijmy  Naklady
K1 ucovi r1ad1ag pracovnici Spolo¢nosti a spolo¢nosti, ) (305) i (220)
ktoré kontroluju
Spolocnqstl prepojené prostrednictvom konecénej 14,358 (12,537) 2,495 (4,411)
materskej spolo¢nosti
Celkom 14,358 (12,842) 2,495 (4,631)
31. decembra 2023 31. decembra 2022
Prijaté Poskytnuté Prijaté Poskytnuté
uverové uverové uverové uverové
V tisickach EUR prisPuby prisPuby prisPuby prisPuby
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Spolocnqstl prepojené prostrednictvom konecne;j 76.433 107,838 123,772 96,870
materskej spolo¢nosti
Celkom 76,433 107,838 123,772 96,870

28. Nasledné udalosti

Dna 4. januara 2024 bola zalozena nova dcérska spolocnost’ J&T SECURITIES MANAGEMENT PLC, JTSEC
Financing III a.s., so sidlom v Slovenskej republike.

J&T SECURITIES MANAGEMENT PLC zalozila 29. marca 2024 dcérsku spolo¢nost JTSEC ARCH BOND 11, a.s.,
so sidlom v Slovenskej republike.

V januari a februari 2024 spolo¢nost’ J&T SECURITIES MANAGEMENT PLC odkupila vlastné emitované dlhopisy
JTSEC 4,60/2024 v celkovej nominalnej hodnote 27 300 tis. Eur za celkova sumu 27,775 tis. Eur a zvy$né dlhopisy v
celkovej nominalnej hodnote 28,700 tis. eur boli splatené po ich splatnosti 6. marca 2024 (pozri tiez Poznamku 20 -
Emitované dlhové cenné papiere).

V marci 2024 spolo¢nost’ J&T SECURITIES MANAGEMENT PLC predala vsetky akcie spolocnosti Best Hotel
Properties a.s. (pozri Poznamku 12 - Finanény majetok oceflovany realnou hodnotou cez vykaz ziskov a strat) tretej
strane a zarovei bola ukonc¢ena Zmluva o opcii na predaj a predaj uzatvorena so spolocnost’ou J&T Private Equity Group
Limited (JTPEG), pricom sa strany dohodli, ze JTPEG nahradi Spolo¢nosti stratu vzniknuttl predajom akecii tretej strane.
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