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J&T SECURITIES MANAGEMENT PLC

SPRAVA O RIADENI

Predstavenstvo predklada svoju spravu a auditovant Gc¢tovnl zavierku Spolocnosti za rok konciaci sa 31. decembra
2022.

Hlavné cCinnosti a charakter operacii spolocnosti
Hlavnymi cinnostami Spolocnosti, ktoré sa oproti minulému roku nezmenili, su drzba investicii a obchodovanie s
kdtovanymi cennymi papiermi, ako aj poskytovanie financovania.

Preskiimanie sucasnej pozicie, budiiceho vyvoja a vykonnosti spolocnosti
Doterajsi vyvoj, financné vysledky a postavenie spolo¢nosti uvedené vo Uctovnej zavierke sa povazuju za uspokojivé.

Sucastou planov Spolocnosti pre budlci vyvoj je pouzitie celkového Cistého vynosu z emisie dlhopisov na
refinancovanie sUcasnych dlhov a na rozvoj jej obchodnych aktivit. Okrem toho aj na poskytnutie financnych
prostriedkov spolocnostiam v ramci Skupiny akcionara.

Hlavné rizika a neistoty
Hlavné rizika a neistoty, ktorym je Spolocnost’ vystavena, s uvedené v poznamkach 7, 8 a 26 Uctovnej zavierky.

Pouzivanie finanénych nastrojov Spolo¢nost'ou
Spolocnost’ je vystavena riziku trhovej ceny, urokovému riziku, Uverovému riziku a riziku likvidity vyplyvajicemu z
financnych nastrojov, ktoré vlastni.

Ciel'om riadenia finan¢nych rizik Spolo¢nosti je nadobudat’ vlastnictvo, investicie a aktiva na financnych trhoch a v
oblasti sukromného kapitalu. V stcasnosti Spolocnost’ poskytuje financné prostriedky aj spolocnostiam v Skupine
akcionara. V buducnosti v tom bude Spolo¢nost’ pokraCovat, pricom planuje zvysit' podiel investicii na Ukor vlastnej
expozicie voci spolocnostiam v Skupine.

Trhové riziko

Trhové riziko je riziko, ze hodnota financnych nastrojov bude kolisat’ v désledku zmien trhovych cien. Financné aktiva
spolocnosti ocenovany realnou hodnotou cez ostatné sucasti komplexného vysledku a financéné aktiva oceriované
realnou hodnotou cez vykaz ziskov a strat je citlivy na trhové riziko vyplyvajlce z neistoty tykajlcej sa buddcich cien
investicii. SpoloCnost’ riadi trhové riziko prostrednictvom diverzifikacie investicného portfdlia.

l:Jrokové riziko

UrokoVvé riziko je riziko, Ze hodnota finan¢nych nastrojov bude kolisat’ v dosledku zmien trhovych Grokovych sadzieb.
Prijmy a prevadzkové periazné toky Spolocnosti st v podstate nezavislé od zmien trhovych urokovych sadzieb, ked'ze
Spolocnost’ nema Ziadne vyznamné uroCené aktiva. Spolocnost’ je vystavena Urokovému riziku v suvislosti so svojimi
dlhodobymi pozickami. P6zicky poskytnuté s pohyblivou Urokovou sadzbou vystavuji Spolocnost’ Grokovému riziku

pefaznych tokov. P6zicky poskytnuté s pevnymi urokovymi sadzbami vystavuji Spolo¢nost’ riziku redlnej hodnoty
urokovej sadzby. Vedenie Spolocnosti priebezne monitoruje vykyvy Urokovych sadzieb a vykonava potrebné kroky.

l;lverové riziko

Uverové riziko je riziko, Ze jedna strana finanCného nastroja spdsobi druhej strane finanCnu stratu tym, Ze nesplni svoj
zavazok. Uverové riziko vyplyva z pefiaznych prostriedkov a pefaznych ekvivalentov, zmluvnych pefaznych tokov
dlhovych investicii ocenovanych v amortizovanej hodnote, v redlnej hodnote cez ostatné stcasti komplexného vysledku
(FVOCI) a v redlnej hodnote cez vykaz ziskov a strat (FVTPL), vyhodnych derivatovych financnych nastrojov a vkladov
v bankéch a finannych instituciach, ako aj z Uverovej angaZovanosti voci velkoobchodnym a maloobchodnym
zakaznikom vratane nesplatenych pohl'addvok a zmluvnych aktiv, ako aj pohl'adavok z lizingu. Uverové riziko d'alej
vyplyva z finan¢nych zaruk a zavazkov suvisiacich s Gvermi.

Investicie Spolo¢nosti do dihovych nstrojov sa povazujl za investicie s nizkym rizikom. Uverové ratingy investici st
monitorované z hl'adiska zhorSenia Uverovej bonity.

Riziko likvidity

Riziko likvidity je riziko, ktoré vznika, ked' sa splatnost’ aktiv a pasiv nezhoduje. Nesulad potencialne zvysuje ziskovost,
ale moze tiez zvysit riziko strat. Spolocnost’ uplatriuje postupy, ktorych cielom je minimalizovat’ takéto straty, napriklad
udrziavanim dostatocného mnozstva hotovosti a inych vysoko likvidnych obeznych aktiv a tym, Ze ma k dispozicii
primeranu vysku viazanych Gverovych zdrojov.




J&T SECURITIES MANAGEMENT PLC

SPRAVA O RIADENI

Vysledky a dividendy
Vysledky SpoloCnosti za dany rok su uvedené na strane 9.

Dividendy
Predstavenstvo moze odporucit’ vyplatenie dividend po vydani Gctovnej zavierky.

Zakladné imanie

V priebehu sledovaného roka nedoslo k Ziadnym zmenam v zakladnom imani Spolocnosti.

Schvaleny a emitovany kapital

Podl'a zakladatel'skej listiny spolo¢nost’ stanovila svoje zakladné imanie na 1 000 kmenovych akcii v nominalnej hodnote
1 EUR za akciu.

Dfa 18. augusta 2011 Spolocnost’ zvysila svoje schvalené zakladné imanie o 10 000 kmerovych akcii v nominalnej
hodnote 1 EUR za akciu. V désledku toho sa schvalené zakladné imanie Spoloc¢nosti zvysilo na 11 000 kmefovych akcii
s nominalnou hodnotou 1 EUR za akciu.

Dnia 20. juna 2018 akcionari osobitnym uznesenim rozhodli o zvySeni schvaleného zakladného imania Spolocnosti o 15
000 kmenovych akcii v menovitej hodnote 1 EUR za akciu.

Celkové schvalené zakladné imanie po zvySeni predstavuje 26 000 akcii.

Vsetky nové akcie boli vydané.

Dna 30. decembra 2019 akcionari rozhodli osobitnym uznesenim o zvySeni Schvaleného zakladného imania Spolocnosti
0 6 000 kmenovych akcii v menovitej hodnote 1 EUR za akciu.

Celkové schvalené zakladné imanie po zvySeni predstavuje 32 000 akcii.

VSetky nové akcie boli vydané.

Dna 3. marca 2020 Spolocnost’ zvysila svoje schvalené zakladné imanie z 32 000 na 58 470 akcii vytvorenim 26 470
novych akcii v menovitej hodnote 1 EUR za akciu.

Dna 20. novembra 2020 Spolocnost’ zvysila svoje schvalené zakladné imanie z 58 470 na 60 970 akcii vytvorenim 2
500 novych akcii v nominalnej hodnote 1 EUR za akciu.

Dia 7. decembra 2020 spolocnost’ zvysila svoje schvalené zékladné imanie z 60 970 na 70 970 akcii vytvorenim 10
000 novych akcii v nominalnej hodnote 1 EUR za akciu.

Dria 30. jula 2021 spolocnost’ zvysila svoje zakladné imanie zo 70 970 na 75 970 akcii vytvorenim 5 000 novych akcii
s menovitou hodnotou 1 EUR za akciu.

Emitovany kapital

Pri zaloZzeni 14. januara 2010 spolo¢nost’ vydala upisovatelom zakladatel'skej listiny 1 000 kmenovych akcii v
nominalnej hodnote 1 EUR za akciu.

Dfa 18. augusta 2011 spolocnost’ zvySila svoje zakladné imanie o 10 000 kmerovych akcii v nomindlnej hodnote 1
EUR za akciu s celkovym emisnym &ziom 50 914 000 EUR. V dosledku toho sa zakladné imanie Spolo¢nosti zvysilo na
11 000 kmenovych akcii v nomindlnej hodnote 1 EUR za akciu.

Dnia 20. jina 2018 Spolocnost’ zvysila svoje zakladné imanie o 15 000 kmenovych akcii s menovitou hodnotou 1 EUR
za akciu. V dosledku toho sa zakladné imanie Spolo¢nosti zvysilo na 26 000 kmenovych akcii s menovitou hodnotou 1
EUR za akciu.

Dria 30. decembra 2019 spolocnost’ zvysila svoje zakladné imanie o 6 000 kmenovych akcii v menovitej hodnote 1
EUR za akciu pri celkovom emisnom &ziu 5 994 000 EUR. V dosledku toho sa zakladné imanie Spolocnosti zvysilo na
32 000 kmenovych akcii s menovitou hodnotou 1 EUR za akciu.

Dnia 3. marca 2020 spolocnost’ zvySila svoje zakladné imanie z 32 000 na 58 470 akcii. Novovydanych 26 470 akcii je
vydanych v ich nominalnej hodnote 26 470 EUR a s celkovym emisnym aziom 59 973 530 EUR.

Dria 20. novembra 2020 spoloc¢nost’ zvysila svoje zakladné imanie z 58 470 na 60 970 akcii. Novovydanych 2 500 akcii
je vydanych v ich nominalnej hodnote 2 500 EUR a s celkovym emisnym aZiom 4 997 500 EUR.
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Dna 7. decembra 2020 spolocnost’ zvysila svoje zakladné imanie zo 60 970 na 70 970 akcii. Novovydanych 10 000
akcii je vydanych v ich nominalnej hodnote 10 000 EUR a s celkovym emisnym aziom 19 990 000 EUR.

Dnia 30. jula 2021 spolocnost’ zvysila svoje zakladné imanie zo 70 970 na 75 970 akcii. Novych 5 000 akcii sa vydava
v ich nominalnej hodnote 5 000 EUR s aziom 9 995 000 EUR.

Predstavenstvo

Clenovia predstavenstva Spoloc¢nosti k 31. decembru 2022 a k datumu tejto spravy st uvedeni na strane 1. VSetci boli
Clenmi predstavenstva pocas celého roka konciaceho sa 31. decembra 2022. Dna 1. februara 2022 bola do funkcie
konatel'a vymenovana aj spolo¢nost’ BGS Director I Limited.

V stlade so Stanovami Spolocnosti vSetci riaditelia, ktori st v siCasnosti ¢lenmi predstavenstva, pokraCuji vo svojej
funkcii.

Neboli zaznamenané Ziadne vyznamné zmeny v rozdeleni zodpovednosti a odmeriovani predstavenstva.

Vyznamné udalosti po skonceni rozpoctového roka
Vsetky vyznamné udalosti, ktoré nastali po skonceni vykazovaného obdobia, su opisané v poznamke 31 k uctovnej
zavierke.

Nezavisli auditori
Nezavisli auditori, KPSA, vyjadrili ochotu pokracovat’ vo svojej funkcii a na vyrotnom valnom zhromazdeni bude
navrhnuté uznesenie, ktorym sa predstavenstvo poveri stanovenim ich odmeny.

Na vyzvu Predstavenstva,

Michalis Hadjinestoros

za

spolo¢nost’ D. H. Nominees Ltd
a v jej mene

Tajomnik

Nikézia, 27. aprila 2023




Independent Auditor's Report

To the Members of J&T Securities Management Pic
Report on the Audit of the Financial Statements

Opinion

We have audited the accompanying separate financial statements of parent company J&T Securities Management Plc
(the "Company"), which comprise the statement of financial position as at 31 December 2022, and the statement of
profit or loss and other comprehensive income, statement of changes in equity and cash flow statement for the year
then ended, and notes to the financial statements, including a summary of significant accounting policies.

In our opinion, the accompanying separate financial statements give a true and fair view of the financial position of
parent company J&T Securities Management Plc as at 31 December 2022, and of its financial performance and its
cash flows for the year then ended in accordance with International Financial Reporting Standards (IFRSs) as adopted
by the European Union and the requirements of the Cyprus Companies Law, Cap. 113.

Basis for Opinion

We conducted our audit in accordance with International Standards on Auditing (ISAs). Our responsibilities under
those standards are further described in the "Auditor's Responsibilities for the Audit of the Financial Statements"
section of our report. We are independent of the Company in accordance with the International Ethics Standards
Board for Accountants' International Code of Ethics for Professional Accountants (including International
Independence Standards) (IESBA Code) together with the ethical requirements that are relevant to our audit of the
financial statements in Cyprus, and we have fulfilled our other ethical responsibilities in accordance with these
requirements and the IESBA Code. We believe that the audit evidence we have obtained is sufficient and appropriate
to provide a basis for our opinion.

Emphasis of Matter

We draw attention to note 2 of the separate financial statements which states that J&T Securities Management Plc is
not required by the Cyprus Companies Law, Cap. 113, to prepare consolidated financial statements because the
parent of the Company, J&T Private Equity Group Limited, publishes consolidated financial statements in accordance
with International Financial Reporting Standards (IFRSs) as adopted by the European Union and the requirements of
the Cyprus Companies Law, Cap. 113, and the Company does not intend to issue consolidated financial statements
for the year ended 31 December 2022. At the time of approval of these separate financial statements, J&T Private
Equity Group Limited has not yet published consolidated financial statements and consolidated financial statements
are expected to be issued within a reasonably short period after the issuance of the separate financial statements,
not exceeding the parent company's legal/regulatory timeframe obligations. Our opinion is not modified in respect of
this matter.

Key Audit Matters

Key audit matters are those matters that, in our professional judgment, were of most significance in our audit of the
financial statements of the current period. These matters were addressed in the context of our audit of the financial
statements as a whole, and in forming our opinion thereon, and we do not provide a separate opinion on these
matters.

Corporation tax



Independent Auditor's Report (continued)

To the Members of J&T Securities Management Pic

Due to the complexity and the judgment needed for calculating the disallowed interest relating to loans payable that
is to be included in the Tax Computation, the matter constitutes a key audit matter. Management judgment includes
consideration of the tax regulations behind any treatment and where there are any uncertainties for the correct
treatment, tax experts' opinion is sought.

Management's disclosures with regards to the uncertainties are contained in Note 8, whilst the income tax disclosures
are also contained in Note 16.

How the matter was addressed in our audit

In order to evaluate the recognition and measurement of the disallowed interest included in the corporation tax
calculation, we have performed the following work:

(i) Analysed the tax calculations carried out by the Management for compliance with the relevant laws and
regulations

(ii) Performed analytical procedures to ensure the consistency with prior years treatment

(iii) Evaluated the Management's assessment about which loans constitute back to back loans, the interest income of
which was taxed based on the minimum margin rules

(iv) Evaluated the Management's assessment relating to the part of the interest resulting from the debentures that
could be allowed for tax purposes

(v) Reviewed the latest transfer pricing study (TP study) prepared for the Company and assessed whether (1) it is
still valid for the year and (2) the tax margins used by the Company for the back to back loans are still within the
range.

TP Study 2022

A TP Study for the year 2022 is required to be prepared since the Company has loans receivable with related parties
throughout the year.

The Board of Directors has confirmed their commitment to prepare the TP Study for 2022 but this will be completed
after these financial statements are signed but before the submission of the Tax Return (TD.4) for 2022 and the
required Summary Information Table (SIT) which are due on 31 March 2024.

All the above were assessed and examined based on our professional judgment, valuable input, sufficient and
detailed conversation with those charged with governance. It was the issue on which we had the most robust
discussion with Management. Our factors in determining the above matter as a key audit matter that requires special
attention, were both, quantitative and qualitative, always having in mind its complexity.

Other information

The Board of Directors is responsible for the other information. The other information comprises the information
included in the Management Report, but does not include the financial statements and our auditor's report thereon.

Our opinion on the financial statements does not cover the other information and we do not express any form of
assurance conclusion thereon.

In connection with our audit of the financial statements, our responsibility is to read the other information and, in
doing so, consider whether the other information is materially inconsistent with the financial statements or our
knowledge obtained in the audit or otherwise appears to be materially misstated. If, based on the work we have
performed, we conclude that there is a material misstatement of this other information, we are required to report
that fact. We have nothing to report in this regard.

Responsibilities of the Board of Directors for the Financial Statements

The Board of Directors is responsible for the preparation of financial statements that give a true and fair view in
accordance with International Financial Reporting Standards as adopted by the European Union and the
requirements of the Cyprus Companies Law, Cap. 113, and for such internal control as the Board of Directors
determines is necessary to enable the preparation of financial statements that are free from material misstatement,
whether due to fraud or error.
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Responsibilities of the Board of Directors for the Financial Statements (continued)

In preparing the financial statements, the Board of Directors is responsible for assessing the Company's ability to
continue as a going concern, disclosing, as applicable, matters related to going concern and using the going concern
basis of accounting unless the Board of Directors either intends to liquidate the Company or to cease operations, or
has no realistic alternative but to do so.

The Board of Directors is responsible for overseeing the Company's financial reporting process.
Auditor's Responsibilities for the Audit of the Financial Statements

Our objectives are to obtain reasonable assurance about whether the financial statements as a whole are free from
material misstatement, whether due to fraud or error, and to issue an auditor's report that includes our opinion.
Reasonable assurance is a high level of assurance, but is not a guarantee that an audit conducted in accordance with
ISAs will always detect a material misstatement when it exists. Misstatements can arise from fraud or error and are
considered material if, individually or in the aggregate, they could reasonably be expected to influence the economic
decisions of users taken on the basis of these financial statements.

As part of an audit in accordance with ISAs, we exercise professional judgment and maintain professional scepticism
throughout the audit. We also:

. Identify and assess the risks of material misstatement of the financial statements, whether due to fraud or
error, design and perform audit procedures responsive to those risks, and obtain audit evidence that is
sufficient and appropriate to provide a basis for our opinion. The risk of not detecting a material
misstatement resulting from fraud is higher than for one resulting from error, as fraud may involve
collusion, forgery, intentional omissions, misrepresentations, or the override of internal control.

. Obtain an understanding of internal control relevant to the audit in order to design audit procedures that
are appropriate in the circumstances, but not for the purpose of expressing an opinion on the effectiveness
of the Company's internal control.

. Evaluate the appropriateness of accounting policies used and the reasonableness of accounting estimates
and related disclosures made by the Board of Directors.
. Conclude on the appropriateness of the Board of Directors' use of the going concern basis of accounting

and, based on the audit evidence obtained, whether a material uncertainty exists related to events or
conditions that may cast significant doubt on the Company's ability to continue as a going concern. If we
conclude that a material uncertainty exists, we are required to draw attention in our auditor's report to the
related disclosures in the financial statements or, if such disclosures are inadequate, to modify our opinion.
Our conclusions are based on the audit evidence obtained up to the date of our auditor's report. However,
future events or conditions may cause the Company to cease to continue as a going concern.

. Evaluate the overall presentation, structure and content of the financial statements, including the
disclosures, and whether the financial statements represent the underlying transactions and events in a
manner that achieves a true and fair view.

We communicate with the Board of Directors regarding, among other matters, the planned scope and timing of the
audit and significant audit findings, including any significant deficiencies in internal control that we identify during our
audit.

Report on Other Legal Requirements

Pursuant to the additional requirements of the Auditors Law of 2017, we report the following:

o In our opinion, the Management Report has been prepared in accordance with the requirements of the
Cyprus Companies Law, Cap 113, and the information given is consistent with the financial statements.
o In our opinion, and in the light of the knowledge and understanding of the Company and its environment

obtained in the course of the audit, we have not identified material misstatements in the Management Report
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Other Matter

This report, including the opinion, has been prepared for and only for the Company's members as a body in
accordance with Section 69 of the Auditors Law of 2017 and for no other purpose. We do not, in giving this opinion,
accept or assume responsibility for any other purpose or to any other person to whose knowledge this report may
come to.

Stelios Saphiris

Certified Public Accountant and Registered Auditor
for and on behalf of

KPSA

CHARTERED ACCOUNTANTS

15 Themistokli Dervi Street

1st floor, P.O. Box 27040

1641, Nicosia

Cyprus

Nicosia, 27 April 2023



Sprava nezavislého auditora

Clenom spoloc¢nosti J&T Securities Management Plc
Sprava z auditu Gctovnej zavierky

Nazor

Uskutocnili sme audit prilozenej individualnej UCtovnej zavierky materskej spoloCnosti J&T Securities Management Plc
("Spolocnost™), ktora pozostava z vykazu o financnej situacii k 31. decembru 2022, vykazu ziskov a strat a ostatnych
sUcasti komplexného vysledku, vykazu zmien vlastného imania, a vykazu penaznych tokov za rok konciaci sa k
uvedenému datumu a poznamok k Gctovnej zavierke, vratane stihrnu vyznamnych Gctovnych zasad a uctovnych metdd.

Podl'a nasho nazoru priloZzena individualna Uctovna zavierka poskytuje pravdivy a verny obraz o financnej situacii
materskej spolocnosti J&T Securities Management Plc k 31. decembru 2022, vysledku jej hospodarenia a penaznych
tokoch za rok konciaci k uvedenému datumu v sllade s Medzinarodnymi Standardmi financného vykaznictva (IFRS) v
zneni prijatom Eurdpskou Uniou a poZiadavkami cyperského obchodného zakona, kap. 113.

Zaklad pre nazor

Audit sme vykonali v stlade s Medzinarodnymi auditorskymi Standardmi (ISA). NaSe povinnosti vyplyvajlce z tychto
Standardov su blizSie opisané v Casti "Zodpovednost’ auditora za audit iCtovnej zavierky" nasej spravy. Od Spolo¢nosti
sme nezavisli v stlade s Medzinarodnym etickym kédexom auditora (vratane Medzinarodnych Standardov nezavislosti)
(Kddex IESBA) spolu s etickymi poziadavkami, ktoré su relevantné pre nas audit uctovnej zavierky na Cypre, a ostatné
etické povinnosti sme splnili v stlade s tymito poZiadavkami a Kddexom IESBA. Sme presvedceni, Ze auditorské dokazy,
ktoré sme ziskali, poskytuju dostatocny a vhodny zaklad pre nas nazor.

Zdoraznenie niektorych skutocnosti

Upozoriiujeme na Cast’' 2 poznamok individualnej uctovnej zavierky, v ktorej sa uvadza, ze spolocnost’ J&T Securities
Management Plc nie je povinna podla cyperského obchodného zékona, kap. 113, zostavovat’ konsolidovanu Gctovnu
zavierku, pretoze materska spolocnost’ Spolo¢nosti, J&T Private Equity Group Limited, zverejiiuje konsolidovanu
UcCtovnu zavierku v sulade s Medzinarodnymi Standardmi finanéného vykaznictva (IFRS) v zneni prijatom Eurdpskou
Uniou a poZziadavkami cyperského obchodného zakona, kap. 113, a Spolo¢nost’ nema v imysle zostavit’ konsolidovanu
Uctovnu zavierku za rok konciaci sa 31. decembra 2022. V Case schval'ovania tejto individudlnej uctovnej zavierky
spolocnost’ J&T Private Equity Group Limited eSte nezverejnila konsolidovani Gctovnu zavierku a oCakdva sa, ze
konsolidovana Uctovna zavierka bude vydand v primerane kratkom Case po vydani individudlnej Uctovnej zavierky,
pricom nesmie prekrocit’ zakonné/regulacné ¢asové povinnosti materskej spolocnosti. Nas nazor nie je z tohto dévodu
modifikovany.

Kl'G€ové zalezitosti auditu
Kr'acové zalezitosti auditu su zaleZitosti, ktoré st podla nasho odborného postdenia v nasom audite (ctovnej zévierky

za bezné obdobie najzavaznejsie. Tymito zaleZitostami sme sa zaoberali v sUvislosti s auditom Gctovnej zavierky ako
celku a pri formulovani nasho ndzoru na fu, ale neposkytujeme na ne samostatny nazor.



Sprava nezavislého auditora (pokracovanie)

Clenom spolocnosti J&T Securities Management Pic
Dan z prijmov pravnickych os6b

Vzhl'adom na zloZitost' a potrebu Usudku pri vypocte dariovo neuznanych drokov tykajlcich sa splatnych Gverov, ktoré
sa maju zahrnUt’ do vypoCtu dane, predstavuje tato zalezitost’ kl'iCovl zaleZitost' auditu. Usudok vedenia zahfia
posudenie vplyvu danovych predpisov na zvolené postupy a v pripade existencie neistoty ohladom spravnosti
postupov, sa Ziada o stanovisko danovych poradcov.

Zverejnenia vedenia tykajlce sa neistot s uvedené v poznamke 8, zatial' Co zverejnenia tykajlice sa dane z prijmov
sU uvedené aj v poznamke 16.

Nasa reakcia na kl'iicovl zalezitost’ auditu

S ciel'om posudit’ vykazanie a ocenenie danovej uznatelnosti rokov zahrnutych do vypoctu dane z prijmov pravnickych
0s0b sme vykonali nasledujice auditorské postupy:

(i) Analyzovali sme sulad danovych vypoctov vykonanych vedenim s prislusSnymi zakonmi a predpismi

(ii) Vykonali sme analytické procedury s ciel'om zabezpecit' konzistentnost’ s postupmi v predchadzajucich rokoch

(iii) Vyhodnotili sme posldenie vedenia o tom, ktoré Uvery predstavuji Uvery typu back to back, ktorych Grokové
vynosy boli zdanené na zaklade pravidiel minimalnej marze

(iv) Vyhodnotili sme postdenie vedenia tykajlce sa Casti Grokov vyplyvajucich z dlhopisov, ktoré by mohli byt uznané
pre danové Ucely

(v) Preskiimali sme najnovsiu stadiu transferového ocerovania (TP Stadia) vypracovanu pre Spolo¢nost’ a posudili sme,
Ci (1) je stéle platna pre dany rok a (2) dafové marze pouzité Spolocnostou pre back to back Gvery su stale v ramci
rozsahu.

Studia TP 2022

Stadiu TP je potrebné vypracovat’ pre rok 2022, kedZe Spolocnost ma pocas roka pohladavky z poziCiek voci
spriaznenym osobam. 5

Predstavenstvo potvrdilo svoj zavdzok vypracovat’ Stddiu TP pre rok 2022, ktord vsak bude dokoncena po podpise
tejto Uctovnej zavierky, ale pred predlozenim darfiového priznania (TD.4) za rok 2022 a pozadovanej Suhrnnej
informacnej tabul'ky (SIT), s terminom 31. marca 2024.

Vsetky vysSie uvedené skutocnosti sme posudili a preskimali na zaklade nasho odborného Usudku, vhodnych
podkladov, dostatocnej a podrobnej diskusie s osobami poverenymi riadenim. Bola to zalezitost, o ktorej sme s
vedenim viedli najrozsiahlejSiu diskusiu. Nase faktory pri urCovani uvedenej zalezitosti ako kl'iCovej zalezitosti auditu,
ktora si vyZaduje osobitn pozornost, boli kvantitativne aj kvalitativne, pricom sme vzdy mali na zreteli jej zloZitost'.

Dalsie informacie
Za ostatné informacie zodpoveda predstavenstvo Spolocnosti. Ostatné informacie zahffiaju informacie obsiahnuté v
sprave o riadeni, ale nezahffiaju Uctovnu zavierku a nasu spravu auditora k nej.

Nas nazor na Uctovnl zavierku sa nevztahuje na ostatné informacie a nevyjadrujeme k nim Ziadnu formu uistenia.

V stvislosti s nasim auditom Gctovnej zavierky je naSou povinnostou oboznamit’ sa s ostatnymi informaciami a zvazit’
pritom, Ci ostatné informécie nie st vo vyznamnom nestlade s U¢tovnou zavierkou alebo nasimi poznatkami ziskanymi
pocas auditu alebo ¢i sa inak nezdaju byt vyznamne nespravne. Ak na zaklade vykonanej prace dospejeme k zaveru,
Ze tieto ostatné informacie su vyznamne skreslené, sme povinni o tejto skutocnosti informovat. V tejto stvislosti
neexistuju zistenia, ktoré by sme mali uviest'.
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Clenom spolocnosti J&T Securities Management Pic
Zodpovednost’ Predstavenstva za Gctovnu zavierku

Predstavenstvo je zodpovedné za zostavenie tejto Uctovnej zavierky tak, aby poskytovala pravdivy a verny obraz v
stlade s Medzinarodnymi Standardmi financného vykaznictva v zneni prijatom Eurdpskou Uniou a poZiadavkami
cyperského obchodného zakona, kap. 113, a za tie vndtorné kontroly, ktoré povazuje za potrebné na zostavenie
uctovnej zavierky, ktord neobsahuje vyznamné nespravnosti, ¢i uz v désledku podvodu alebo chyby.

Pri zostavovani UCtovnej zavierky je Predstavenstvo zodpovedné za zhodnotenie schopnosti SpoloCnosti nepretrzite
pokracovat’ vo svojej Cinnosti, opisanie skutoCnosti tykajlcich sa nepretrzitého pokracovania v Cinnosti, ak je to
potrebné a za pouzitie predpokladu nepretrzitého pokracCovania v Cinnosti, ibaze by mal v Umysle Spolocnost
zlikvidovat’ alebo ukondit’ jej ¢innost’, alebo by nemal in( realisticki moznost’ nez tak urobit’.

Predstavenstvo je zodpovedné za dohl'ad nad procesom finan¢ného vykaznictva Spolocnosti.
Zodpovednost’' auditora za audit Gctovnej zavierky

NasSou zodpovednost'ou je ziskat’ primerané uistenie, ¢i G¢tovna zavierka ako celok neobsahuje vyznamné nespravnosti,
¢i uz v dosledku podvodu alebo chyby, a vydat’ spravu auditora, vratane nazoru. Primerané uistenie je uistenie
vysokého stupna, ale nie je zarukou toho, Ze audit vykonany podla medzinarodnych auditorskych Standardov vzdy
odhali vyznamné nespravnosti, ak také existuju. Nespravnosti mozu vzniknat' v dosledku podvodu alebo chyby a za
vyznamné sa povazuju vtedy, ak by sa dalo odévodnene ocakavat, ze jednotlivo alebo v sihrne by mohli ovplyvnit’
ekonomické rozhodnutia pouzivatel'ov, uskutocnené na zaklade tejto Uctovnej zavierky.

V ramci auditu uskutoneného podl'a medzindrodnych auditorskych Standardov, poCas celého auditu uplatfiujeme
odborny usudok a zachovavame profesionalny skepticizmus. Okrem toho:

. Identifikujeme a posudzujeme rizikd vyznamnej nespravnosti uctovnej zavierky, ¢i uz v désledku podvodu
alebo chyby, navrhujeme a uskutociiujeme auditorské postupy reagujice na tieto rizikd a ziskavame
auditorské dokazy, ktoré s dostatocné a vhodné na poskytnutie zakladu pre nas nazor. Riziko neodhalenia
vyznamnej nespravnosti v dosledku podvodu je vysSie ako toto riziko v ddsledku chyby, pretoze podvod
md&Zze zahfiat' tajnt dohodu, falSovanie, Umyselné vynechanie, nepravdivé vyhlasenie alebo obidenie internej

kontroly.

. Oboznamujeme sa s internymi kontrolami relevantnymi pre audit, aby sme mohli navrhndt’ auditorské
postupy vhodné za danych okolnosti, ale nie za Gcelom vyjadrenia nazoru na efektivnost’ internych kontrol
Spolocnosti.

. Hodnotime vhodnost’ pouzitych G¢tovnych zadsad a uctovnych metdd a primeranost’ Gctovnych odhadov a
uvedenie s nimi stvisiacich informacii, uskuto¢nené statutarnym organom.

. Robime zaver o tom, i Statutarny organ vhodne v Uctovnictve pouziva predpoklad nepretrzitého

pokracovania v Cinnosti a na zaklade ziskanych auditorskych dokazov zaver o tom, i existuje vyznamna
neistota v suvislosti s udalostami alebo okolnostami, ktoré by mohli vyznamne spochybnit’ schopnost’
Spolocnosti nepretrzite pokracovat’ v Cinnosti. Ak dospejeme k zaveru, Ze vyznamna neistota existuje, sme
povinni upozornit' v nasej sprave auditora na sUvisiace informéacie uvedené v Uctovnej zavierke alebo, ak su
tieto informacie nedostatocné, modifikovat' nas nazor. NaSe zavery vychadzaju z auditorskych dokazov
ziskanych do datumu vydania naSej spravy auditora. Budlce udalosti alebo okolnosti vSak mozu spdsobit,
Ze Spolocnost’ prestane pokracovat' v nepretrzitej ¢innosti.

. Hodnotime celkovl prezentdciu, Struktiru a obsah Uctovnej zavierky vratane informacii v nej uvedenych,
ako aj to, Ci UCtovna zavierka zachytdva uskutoCnené transakcie a udalosti spdsobom, ktory vedie k ich
vernému zobrazeniu.

S Predstavenstvom komunikujeme, okrem iného, o planovanom rozsahu a harmonograme auditu a o vyznamnych
zisteniach auditu, vratane vsetkych vyznamnych nedostatkov internej kontroly, ktoré pocas nasho auditu zistime.
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Clenom spoloc¢nosti J&T Securities Management Plc
Sprava k d'alsim pozZiadavkam zakonov

V stlade s d'alSimi poZiadavkami Zakona o auditoroch z roku 2017 uvadzame nasledovné:

. Podl'a nasho nazoru bola sprava o hospodareni vypracovana v sulade s poZiadavkami cyperského obchodného
zakona, kap. 113, a uvedené informacie su v stlade s G¢tovnou zavierkou.
. Podl'a nasho nazoru a na zaklade poznatkov a vedomosti o Spolocnosti a jej prostredi ziskanych pocas auditu

sme v sprave vedenia nezistili vyznamné nespravnosti.
Ina zalezitost'

Tato sprava vratane nazoru bola vypracovana len pre ¢lenov SpoloCnosti ako organu v stlade s § 69 Zakona o
auditoroch z roku 2017 a na Ziaden iny Ucel. Vydavanim tohto nazoru neakceptujeme ani nepreberame zodpovednost/
za Ziaden iny Gcel ani vodi Ziadnej inej osobe, ktora tdto spravu dostane k dispozicii.

Stelios Saphiris

Certifikovany Uctovnik a registrovany auditor
Za a v mene

KPSA . i
AUTORIZOVANI UCTOVNICI

Ulica Themistokli Dervi 15

1. poschodie, P.O. Box 27040

1641, Nikdzia

Cyprus

Nikézia, 27. aprila 2023



J&T SECURITIES MANAGEMENT PLC

VYKAZ ZISKOV A STRAT A OSTATNYCH SUCASTI KOMPLEXNEHO

VYSLEDKU
Rok konciaci sa 31. decembra 2022

2022 2021
Poznamka € €
Vynosy 9 39.229.236 46.785.572
Ostatné prevadzkové vynosy 10 - 746.135
Cisty zisk z investi¢nej Cinnosti 11 11.699.690 4.271.287
Administrativne naklady 13 (962.923) (382.537)
Cista (strata)/zisk zo znizenia hodnoty financnych a zmluvnych aktiv 7.3 (233.461) 740.674
Ostatné naklady 12 (2.437.762) (711.563)
Prevadzkovy zisk 13 47.294.780 51.449.568
Finan¢né naklady 15 (38.323.201) _ (26.474.660)
Zisk pred zdanenim 8.971.579 24.974.908
Dan 16 (286.874) (314.604)
Cisty zisk za rok 8.684.705 _ 24.660.304
Ostatné sucasti komplexného vysledku
PoloZky, ktoré nebudd nasledne kiasifikované do zisku alebo straty:
Polozky, ktoré mézu byt’ ndsledne klasifikované do zisku alebo straty:
Financné aktiva v realnej hodnote cez ostatné stcasti komplexného
vysledku - Zisk z precenenia 1.021.036 209.556
Finan¢né aktiva v redlnej hodnote cez ostatné sucasti komplexného
vysledku - Strata prevedena do Cistého zisku z dovodu vyradenia (251.850) (115.636)
Rezerva na podsuvahové polozky podla IFRS9 — Uverovy prislub 17.299 54.168
786.485 148.088
Ostatné sucasti komplexného vysledku za rok 786.485 148.088
Celkovy komplexny zisk za rok 9.471.190 24.808.392

Pozndmky na stranach 16 az 67 tvoria neoddelitelnd sicast’ tejto (ctovnej zavierky.
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J&T SECURITIES MANAGEMENT PLC

VYKAZ O FINANCNEJ SITUACII
k 31. decembru 2022

AKTIVA

Dlhodobé aktiva

Financné aktiva v realnej hodnote cez ostatné stcasti komplexného
vysledku

Pohl'adavky z Gverov

Obezné aktiva

Pohl'adavky z obchodného styku a ostatné pohl'adavky
Pohl'adavky z Gverov

Financné aktiva v redlnej hodnote cez vykaz ziskov a strat
Peniaze na beznych uctoch

Aktiva spolu

VLASTNE IMANIE A ZAVAZKY

Vlastné imanie
Zakladné imanie
Emisné azio
Ostatné rezervy
Nerozdeleny zisk

Vlastné imanie spolu

Dlhodobé zavazky
PoZicky

Kratkodobé zavazky

Zavazky z obchodného styku a ostatné zavazky
PoZzicky

Kratkodobé darové zavazky

Zavazky spolu

Vlastné imanie a zavazky spolu

Poznamka

17
18

19
18
20
21

22

23

24
23
25

2022 2021

€ €
78.534.862 18.698.516
3.583.250 20.480.949
82.118.112 39.179.465
16.869.936 26.244.782
14.848.926 45.212.204
322.397.766  295.724.347
146.012 48.884
354.262.640 _ 367.230.217

—436.380.752 _ 406.409.682

75.970 75.970
151.864.030 151.864.030
1.079.728 293.245
45.248.962 36.564.257
198.268.690 _ 188.797.502
112.461.115 _ 158.104.679
112.461.115 _ 158.104.679
282.320 20.114.759
125.361.633 39.351.467
6.994 41.275
125.650.947 59.507.501
238.112.062 _ 217.612.180
_436.380,752 _ 406.409.682

Pozndmky na stranach 16 az 67 tvoria neoddelitelnd sicast’ tejto (ctovnej zavierky.
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J&T SECURITIES MANAGEMENT PLC

Dna 27. aprila 2023 predstavenstvo Spolocnosti J&T Securities Management Plc schvalilo tdto G¢tovnd zavierku na
vydanie.

Jarmila JanosSova Baris John Nicolaides Julius Zubor
za spolo¢nost’ BGS Director I Limited a v
jej mene

Konatel’ Konatel’ Konatel

Pozndmky na stranach 16 az 67 tvoria neoddelitelnd sicast’ tejto (ctovnej zavierky.
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J&T SECURITIES MANAGEMENT PLC

VYKAZ ZMIEN VLASTNEHO IMANIA
Rok konciaci sa 31. decembra 2022

Precenenie
realnej hodnoty
- Financné aktiva v Nerozdeleny

realnej hodnote cez zisk
Zakladné ostatné sucasti minulych
imanie Emisné azio komplexného vysledku rokov Celkom
Poznamka € € € € €
Zostatok k 1. januaru 2021 70.970 141.869.030 145.158 _ 11.903.953 153.989.111
Komplexny vysledok
Cisty zisk za rok - - - 24.660.304 24.660.304
Ostatny komplexny vysledok za rok - - 148.087 - 148.087
Celkovy komplexny vysledok za rok - - 148.087 24.660.304 _ 24.808.391
Transakcie s vlastnikmi
Zakladné imanie 22 5.000 9.995.000 - - 10.000.000
Celkové transakcie s vlastnikmi 5.000 9.995.000 - - 10.000.000
Zostatok k 31. decembru 2021/ 1. januaru 2022 75.970 151.864.030 293.245 36.564.257 188.797.502
Komplexny vysledok
Cisty zisk za rok - - - 8.684.705 8.684.705
Ostatny komplexny vysledok za rok - - 786.483 - 786.483
Celkovy komplexny vysledok za rok - - 786.483 8.684.705 9.471.188
Zostatok k 31. decembru 2022 75.970 151.864.030 1.079.728 45.248.962 198.268.690

Pozndmky na stranach 16 az 67 tvoria neoddelitelnl sucast’ tejto Gctovnej zavierky.

12



J&T SECURITIES MANAGEMENT PLC

VYKAZ ZMIEN VO VLASTNOM IMANI
Rok konciaci sa 31. decembra 2022

Emisné azio nie je urené na distribuciu.

Spolocnosti, ktoré v zmysle Zakona o osobitnom prispevku na obranu republiky, nedistribuuji 70 % svojho zisku po zdaneni do dvoch rokov po skonceni prislusného zdanovacieho
obdobia, sa budl povazovat’ za spoloCnosti, ktoré tito sumu rozdelili ako dividendu k 31. decembru druhého roka. Suma predpokladanej rozdelenej dividendy sa zniZi o hodnotu
skutocne distribuovanych dividend rozdelenych do 31. decembra roka nasledujlce po roku, ktorého sa zisky tykali. Spolocnost’ plati v mene akcionarov osobitny prispevok na obranu
nad vysku predpokladanej rozdelenej dividendy vo vyske 17 % (plati od roku 2014), ak si opravneni akcionari fyzickymi osobami, dafovymi rezidentmi Cypru a maju bydlisko na
Cypre. Okrem toho Spolocnost’ plati v mene akcionarov prispevok do vSeobecného systému zdravotnej starostlivosti (GHS) vo vySke 2,65 %, ak st opravneni akcionari fyzickymi
osobami, dafiovymi rezidentmi Cypru bez ohl'adu na ich bydlisko.

Pozndmky na stranach 16 az 67 tvoria neoddelitelnd sicast’ tejto (ctovnej zavierky.
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J&T SECURITIES MANAGEMENT PLC

VYKAZ PENAZNYCH TOKOV
Za rok konciaci 31. decembra 2022

PENAZNE TOKY Z PREVADZKOVEJ CINNOSTI

Zisk pred zdanenim

Upravy o:

Kurzovy rozdiel z prepoctu dlhodobych aktiv v cudzich menach
Nerealizovana kurzova strata

(Zisk)/strata z predaja financnych aktiv v redlnej hodnote cez
ostatné stcasti komplexného vysledku

Strata z predaja financnych aktiv ocenovanych realnou hodnotou cez
vykaz ziskov a strat

Zisk z precenenia finan¢nych aktiv ocenovanych realnou hodnotou
cez vykaz ziskov a strat

Opravné polozky dlhovych investicii v realnej hodnote cez ostatné
sucasti komplexného vysledku

Rozpustenie opravnych poloziek Uverov spriaznenym osobam
Opravné polozky pohl'adavok z obchodného styku

Rozpustenie opravnych poloziek ostatnych pohl'adavok

Vynosy z dividend

Urokové vynosy

Urokové naklady

Zmeny pracovného kapitalu:

Znizenie pohl'adavok z obchodného styku a ostatnych pohl'adavok
Zvysenie financnych aktiv v redlnej hodnote cez vykaz ziskov a strat
(Zvysenie)/znizenie bankovych vkladov

(ZniZenie)/zvysenie zavazkov z obchodného styku a ostatnych
zavazkov

Penazné prostriedky pouzité v prevadzke

Urokové vynosy

Prijaté dividendy

Zaplatena dan

Cisté pefiazné prostriedky pouzité v prevadzkovej ¢innosti

PENAZNE TOKY Z INVESTICNEJ CINNOSTI

Nakup finanénych aktiv v realnej hodnote cez ostatné sucasti
komplexného vysledku

Poskytnuté pozicky

Vynosy z predaja financnych aktiv v redlnej hodnote cez ostatné
sUcasti komplexného vysledku

Urokoveé vynosy

Cisté penazné prostriedky (pouzité v)/z investi¢nej ¢innosti

PENAZNE TOKY Z FINANCNYCH CINNOSTi
NavysSenie zakladného imania

Splatky tverov

Vynosy z predaja odklpenych vlastnych dlihopisov
Vynosy z Uverov

Nerealizovana kurzova (strata)/zisk

Zaplatené Uroky

Splatenie odkuipenych dlihopisov

Poznamka

17
27
19
19

15

2022 2021
€ €
8.971.579 24.974.908
(1.242.826) (4.698.629)
1.961.357 951.366
(9.969) 1.424.986
3.433.800 1.585.367
(1.819.391)  (11.653.639)
749.716 143.302
(524.539) (537.973)
8.284 4.885
- (350.888)
(4.779.912) (5.242.405)
(4.821.517) (5.893.849)
12.522.425 10.467.561
14.449.007 11.174.992
9.366.562 11.008.667
(27.553.260)  (137.094.091)
(115.203) 11.432.100
(34.268.341) 16.885.121
(38.121.235)  (86.593.211)
9.041.504 10.445.536
4.779.912 5.242.405
(286.826) (621.468)
(24.586.645) _ (71.526.738)
(189.650.821)  (176.504.355)
(134.950.340)  (124.297.304)
178.860.198  185.975.796
129.909.665  179.241.093
113.083 -
(15.718.215) 64.415.230
- 10.000.000
(1.185.283.597) (1.195.921.327)
128.386.761  350.166.036
1.219.493.020  1.206.090.651
(1.623.410) 3.295.090

(12.549.545)
(123.886.315)

(11.183.536)
(341.458.957)

Pozndmky na stranach 16 az 67 tvoria neoddelitelnt sucast’ tejto Uctovnej zavierky.
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J&T SECURITIES MANAGEMENT PLC

VYKAZ PENAZNYCH TOKOV
Za rok konciaci 31. decembra 2022

2022 2021

Poznamka € €

Vyplata kupénu spétne odkipenych dlhopisov 971.607 1.242.000

Uhrada nakladov z emitovanych dlhopisov (148.971) (169.638)

Cisté penazné prostriedky ziskané z finanénych &innosti 25.359.550 22.060.319
Cisty (pokles)/narast pehaznych prostriedkov a pefiaznych

ekvivalentov (14.945.310) 14.948.811

Penazné prostriedky a penazné ekvivalenty na zaciatku roka (2.542) (14.951.353)

Penazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty na konci roka 21 __ (14.947.852) (2.542)

Pozndmky na stranach 16 az 67 tvoria neoddelitelnd sicast’ tejto (ctovnej zavierky.
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J&T SECURITIES MANAGEMENT PLC

POZNAMKY K UCTOVNEJ ZAVIERKE

Za rok konciaci sa 31. decembra 2022
1. Zalozenie a hlavné c¢innosti

Krajina zaloZenia

Spolocnost’ J&T Securities Management Plc ("Spolocnost™) bola zalozena na Cypre 14. januara 2010 ako spolocnost’ s
ru¢enim obmedzenym podl'a ustanoveni cyperského obchodného zakona, kap. 113. Sidlo Spolocnosti je Klimentos, 41-
43, Klimentos Tower, 1. poschodie, Flat/Office 18, 1061, Nikdzia, Cyprus.

Zmena nazvu Spolocnosti

Dna 20. juna 2018, po zmene Spolocnosti na akciovl spoloc¢nost, Spolo¢nost’ zmenila svoj nazov z J&T Securities
Management Limited na J&T Securities Management PLC.

Hlavné dinnosti

Hlavnymi cinnostami Spolocnosti, ktoré sa oproti minulému roku nezmenili, si drzba investicii a obchodovanie s
kdtovanymi cennymi papiermi, ako aj poskytovanie financovania.

2. Vychodiska pre zostavenie uctovnej zavierky

Uctovna zavierka Spolo¢nosti bola zostavena v stlade s Medzinarodnymi Standardmi finanéného vykaznictva (IFRS) v
zneni prijatom Eurdpskou Uniou (EU) a poziadavkami cyperského obchodného zakona, kap. 113.

Tato Uctovna zavierka je individudlnou Gc¢tovnou zavierkou. Spolo¢nost’ nezostavila konsolidovand Gc¢tovnu zavierku,
pretoze vyuZila vynimku z konsolidacie podl'a odseku 4 pism. a) IFRS 10 "Konsolidovana uctovna zavierka". Materska
spoloc¢nost’ Spolocnosti J&T Private Equity Group Limited, spolo¢nost’ zalozena na Cypre, zostavila konsolidovanu
uctovnu zavierku dostupnu pre verejnost, ktora je v stlade s Medzindarodnymi Standardmi finanéného vykaznictva
(IFRS) v zneni prijatom Eurdpskou Uniou. Tuto konsolidovanu Gc¢tovnu zavierku je mozné ziskat’ na adrese Klimentos,
41-43, Klimentos Tower, 1. poschodie, Flat/Office 18, 1061, Nikozia.

V Case schvdlenia tejto individualnej iCtovnej zavierky materska spolocnost’ Spolocnosti nezverejnila konsolidovanu
uctovnu zavierku v sulade s IFRS v zneni prijatom EU pre Spolocnost’ a jej dcérsku spolocnost’ ("Skupina"), ako to
vyzaduje IFRS 10 "Konsolidovana uctovna zavierka" a cypersky obchodny zakon, kap. 113.

Predstavenstvo uplatnilo interpretaciu vydanu Eurdpskou komisiou, ktord stanovuje, Ze ak sa spoloCnost’ rozhodne
alebo je povinna zostavit’ svoju rocnd Gctovnl zavierku v sulade s IFRS v zneni prijatom EU, moZe ju zostavit' a ulozit’
nezavisle od zostavenia a uloZenia svojej konsolidovanej uctovnej zavierky (v tomto pripade konsolidovanej Gctovnej
zavierky materskej spolocnosti J&T Private Equity Group Limited).

Predstavenstvo dospelo k zaveru, Ze tento vyklad je pouzitelny aj v pripade, ak bude konsolidovana Gctovna zavierka
zostavena a schvalend predstavenstvom v neskorSom termine, ktory sa oCakava v ramci jeho zakonnych/ regulacnych
Casovych povinnosti. Predstavenstvo preto pripravilo tuto individudlnu GctovnU zavierku v sulade s IFRS v zneni
prijatom EU pred zostavenim a predlozenim konsolidovanej ictovnej zavierky materskej spolo¢nosti J&T Private Equity
Group Limited.

3. Funkcna a mena prezentacie

Uctovna zavierka je zostavena v eurach (€), ktoré st funkénou menou Spolo¢nosti.
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4. Prijatie novych alebo revidovanych standardov a interpretacii

V beznom roku Spolocnost’ prijala vSetky nové a revidované Medzinarodné standardy finan¢ného vykaznictva (IFRS),
ktoré su relevantné pre jej ¢innost’ a st ucinné pre UCtovné obdobia zacinajlce 1. januara 2022. Toto prijatie nemalo
vyznamny vplyv na Uc¢tovné zasady Spolocnosti.

5. Vyznamné Gctovné zasady

Vyznamné Uctovné zasady prijaté pri priprave tejto Uctovnej zavierky su uvedené nizsie. Tieto zasady boli konzistentne
aplikované pre vsetky roky prezentované v tejto Uctovnej zavierke, pokial’ nie je uvedené inak.

Konsolidovana ac¢tovna zavierka

Konsolidovana Uctovna zavierka Skupiny zahffia UCtovnu zavierku konecnej materskej spoloCnosti J&T Private Equity
Group Limited, spolocnosti zalozenej na Cypre, a UCtovné zavierky nasledujlcich dcérskych spoloCnosti: J&T BFL
Anstalt (100 %, Lichtenstajnsko), J&T Private Equity B.V. (100 %, Holandsko), J&T Private Investments II B.V.

(100 %, Holandsko), JTPEG Advisory, a.s. (100 %, Slovensko) a JTPEG Advisory CZ, a.s. (100 %, Ceska republika).
Konsolidacia zahffia aj vysledky dcérskej spoloCnosti J&T Private Equity B.V., J&T Private Investments B.V. (100 %,
Holandsko), i vysledky investicii J&T Investment Pool - I - CZK, a.s. (100 %, Ceska republika - opcie) a J&T Investment
Pool - T - SKK, a.s. (100 %, Slovensko - opcie) a ich investicie v J&T Capital Management Anstalt (po 50 % kazda,
Lichtenstajnsko - opcie).

Zostavajuce dcérske spolo¢nosti spifiaju kritérid na to, aby sa kvalifikovali ako subjekty, do ktorych investuje, a
vykazuju sa v redlnej hodnote cez vykaz ziskov a strat: Kotrab Enterprises Limited (100 %, Cyprus), Agunaki
Enterprises Limited (100 %, Cyprus), J&T Securities Management Plc (99,921 %, Cyprus) a Dalinton Limited (100 %,
Cyprus). V priebehu roka 2017 boli nadobudnuté alebo zaloZzené dalSie investicie: Stocklac Limited (100 %, Cyprus),
JTPEG Croatia Investments, a.s. (100 %, Ceska republika), Boronio CZ a.s. (100 %, Ceska republika), ktora bola
zlikvidovana v auguste 2022, J&T Energy Financing Limited (99,01 %, Cyprus). 5

V priebehu roka 2019 bola zaloZena spoloCnost’ JTPEG CZ Investment 1, a.s. (100 %, Ceska republika).

V priebehu roka 2020 bola zaloZena spoloCnost’ JTPEG CZ Investment 2, a.s. (100 %, Ceska republika) a nadobudnuta
spolocnost’ J&T Market Opportunities SICAV a.s. (100 %, Ceska republika), ktora bola predana v priebehu roka 2021.
V priebehu roka 2021 bola nadobudnuta spolo¢nost’ J&T ART FOND a.s. (100 %, Ceska republika) a zaloZena
spolo¢nost’ FARMA KREDIT, s.r.0. (100 %, Slovensko), ktora bola v priebehu roka predana. y

Okrem toho Spolocnost’ v priebehu roka 2021 zaloZila fond PT Equity Investments SICAV, a.s. (90 %, Ceska republika)
a nadobudla spolocnost’ J&T Capital Investments, a.s. (100 % (len B-akcie bez kontrolujucich podielov), Ceska
republika). Napokon, konsolidacia zahffia aj hodnotu pridruzenych podnikov Nordic Telecom Holding a.s. (15 %, Ceska
republika), ABS Jets, a.s. (50 %, Ceska republika) a J&T Thein SICAV a.s. (35 %, Ceska republika, zalozena v priebehu
roka 2020) v realnej hodnote cez vykaz ziskov a strat.

Tuto konsolidovani Uctovnu zavierku mozno ziskat' na adrese Klimentos, 41-43, Klimentos Tower, 1. poschodie,
Flat/Office 18, 1061, Nikdzia.

Uctovné zavierky vsetkych spolo¢nosti Skupiny sa zostavuji podla jednotnych UGctovnych zasad. Vsetky
medzipodnikové transakcie a zostatky medzi spolo¢nostami Skupiny boli poCas konsolidacie eliminované.

Konsolidovana Uctovna zavierka za rok konciaci 31. decembra 2022 este nebola zostavena.
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5. Vyznamné ictovné zasady (pokracovanie)

Vynosy
Vykazovanie a ocefnovanie

Vynosy predstavuju protihodnotu, na ktord ma Spolocnost’ ocakava, Ze bude mat’ narok vymenou za prevod sl'iibeného
tovaru alebo sluZieb zakaznikovi, okrem sum vybranych v mene tretich stran (napriklad dane z pridanej hodnoty); cena
transakcie. Spoloc¢nost’ zahrnie do transakénej ceny sumu variabilnej protihodnoty v dosledku zliav/diskontov len v
rozsahu, v akom je vysoko pravdepodobné, Ze po naslednom vyrieSeni neistoty spojenej s variabilnou protihodnotou
neddjde k vyznamnému zvrateniu sumy vykazanych kumulativnych vynosov. Odhady zliav a zliav si zalozené na
skusenostiach spolocnosti s podobnymi zmluvami a predpokladanym predajom zakaznikovi.

Spolocnost’ vykaze vynosy, ked’ zmluvné strany schvalili zmluvu (pisomne, Ustne alebo v sulade s inymi obvyklymi
obchodnymi zvyklostami) a zaviazali sa pInit’ svoje prislusné zavézky, Spolocnost’ vie identifikovat’ prava kazdej strany
a platobné podmienky za tovar alebo sluzby, ktoré sa maju previest, zmluva ma obchodni podstatu (t. j. riziko,
obdobie alebo vyska budlcich penaznych tokov spolocnosti sa v dosledku zmluvy zmeni), je pravdepodobné, zZe
spolocnost’ ziska protihodnotu, na ktori ma narok vymenou za tovar alebo sluzby, ktoré budl prevedené na zakaznika,
a ked' budtl splnené Specifické kritéria pre kazdd zo zmlav spolocnosti so zakaznikmi.

Spolocnost’ pri svojich odhadoch vychadza z historickych vysledkov, pricom berie do Gvahy typ zakaznika, typ
transakcie a Specifikd kazdej dohody. Pri posudzovani, ¢i je vymoZzitelnost’ sumy protihodnoty pravdepodobna,
Spolocnost’ berie do Uvahy len schopnost’ a zamer zakaznika zaplatit’ tdto sumu protihodnoty v Case jej splatnosti.

Odhady vynosov, nakladov alebo rozsahu pokroku pri dokoncovani sa reviduji, ak sa zmenia okolnosti. Akékol'vek
vysledné zvysenie alebo zniZzenie odhadov sa premietne do vykazu ziskov a strat a ostatnych stcasti komplexného
vysledku v obdobi, v ktorom sa Vedenie dozvie o okolnostiach, ktoré viedli k revizii.

Identifikacia povinnosti plnenia

Spoloc¢nost’ posudzuje, ¢i zmluvy na tovary a/alebo sluzby, obsahuju jednu alebo viac povinnosti plnenia (t. j. odlisSné
prisl'uby poskytnutia sluzby) a prirad'uje cenu transakcie ku kazdej identifikovanej povinnosti plnenia na zaklade jej
samostatnej predajnej ceny. Tovar alebo sluzba prislibené zakaznikovi su rozlisitel'né, ak zakaznik méze mat’ z tohto
tovaru alebo sluzby Uzitok bud’ sdm, alebo s inymi zdrojmi, ktoré s zakaznikovi I'ahko dostupné, (t. j. tovar alebo
sluzba su odliSitelné) a prisfub Spolo¢nosti previest’ tovar alebo sluzbu na zakaznika je odliSitelny od ostatnych
prisfubov v zmluve (t. j. tovar alebo sluzba st samostatné v kontexte zmluvy).

. Urokové vynosy
Urokové vynosy sa vykazuju na zaklade ¢asového rozligenia s pouzitim metddy efektivnej Grokovej miery.

. Vynosy z dividend
Dividendy su vynosy z financnych aktiv ocefiovanom v redinej hodnote cez vykaz ziskov a strat (FVTPL) a v
realnej hodnote cez ostatné sucasti komplexného vysledku (FVOCI). Dividendy sa vykazuju ako ostatné vynosy
vo vykaze ziskov a strat, ked vznikne pravo na prijatie platby. To plati aj v pripade, Ze st vyplacané zo zisku

dosiahnutého pred obstaranim, pokial’ dividenda jednoznacne nepredstavuje vratenie Casti obstaravacej ceny
investicie. V tomto pripade sa dividenda vykazuje v OCI, ak sa tyka investicie ocefiovanej vo FVOCI.
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5. Vyznamné ictovné zasady (pokracovanie)

Vynosy (pokracovanie)
. Financna zlozka
Spolo¢nost’ nema Ziadne vyznamné zmluvy, pri ktorych by doba medzi odovzdanim sl'ibeného tovaru alebo

sluzby zakaznikovi a platbou zo strany zakaznika presiahla jeden rok. V désledku toho sa Spolocnost’ rozhodla
pouZit’ praktickd vynimku a neupravuje Ziadne transakcné ceny o ¢asovu hodnotu penazi.

Zamestnanecké pozitky

Spolocnost’ a jej zamestnanci prispievaju do Statneho fondu socidlneho poistenia na zaklade miezd zamestnancov.
Prispevky Spolocnosti sa UCtuju do nakladov v Case ich vzniku a st zahrnuté v osobnych nakladoch. Spolo¢nost’ nema
Ziadnu pravnu ani mimozmluvn( povinnost’ platit’ d'alSie prispevky, ak schéma nedisponuje dostato¢nymi aktivami na
vyplatenie vSetkych zamestnaneckych poZzitkov stvisiacich so sluzbami zamestnancov v beznom a v predchadzajucich
obdobiach.

Financné vynosy
Urokové vynosy sa vykazuju na zaklade ¢asového rozliSenia s pouZitim efektivnej metddy.

Financné naklady

ANV

Urokové naklady a ostatné naklady na prijaté tvery a pozicky sa Uctujl do vykazu ziskov a strat v ¢ase ich vzniku.

Prepocet cudzej meny

(1) Funk¢éna mena a mena prezentacie
PoloZky zahrnuté do UCtovnej zavierky SpoloCnosti sa ocefiuju v mene primarneho ekonomického prostredia, v
ktorom Gctovna jednotka pbsobi ("funkéna mena"). Uctovna zavierka je prezentovana v eurach (€), ktoré su
funkénou a prezentacnou menou Spolocnosti.

(2) Transakcie a zostatky
Transakcie v cudzej mene sa prepocitavaju na funkénd menu pomocou vymennych kurzov platnych v den
transakcie. Kurzové zisky a straty vyplyvajlce z vyrovnania takychto transakcii a z prepoctu penaznych aktiv a
zavazkov denominovanych v cudzej mene koncoro¢nym vymennym kurzom sa vykazuju vo vysledku

hospodarenia. Rozdiely z prepoctu nepenaznych poloziek, ako su akcie ocefiované realnou hodnotou cez vykaz
ziskov a strat, sa vykazuju ako sucast’ zisku alebo straty z prepoctu realnej hodnoty.

Dan

Danové zavéazky a pohl'adavky sa ocenuju v sume, ktora sa oCakdva, ze bude zaplatena darfovym Uradom alebo ziskana
od nich spat/, s pouzitim danovych sadzieb a zakonov, ktoré boli prijaté alebo vecne prijaté k datumu zostavenia.

Dividendy

Rozdelenie dividend akciondrom Spolocnosti sa vykazuje v Uctovnej zavierke Spolocnosti v roku ich schvalenia
akcionarmi Spolocnosti.

Financné aktiva
Financné aktiva- Klasifikacia

Spolocnost’ klasifikuje svoj financné aktiva do nasledujlcich kategoérii ocenovania:
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5. Vyznamné ictovné zasady (pokracovanie)
Financné aktiva (pokracovanie)

Financné aktiva - Klasifikacia (pokraCovanie)
. tie, ktoré sa nasledne ocenuju v realnej hodnote (bud’ cez OCI alebo cez vykaz ziskov a strat), a
. tie, ktoré sa ocenuju v amortizovanej hodnote.

Klasifikacia a nasledné ocenovanie dlhovych financnych aktiv zavisi od: (i) obchodného modelu Spolocnosti pre spravu
prislusného portfélia aktiv a (i) charakteristik pefiaZnych tokov daného aktiva. Pri prvotnom vykazani méZe SpoloCnost’
neodvolatel'ne urcit’ dlhové financné aktivum, ktoré inak splia poZiadavky na ocefovanie v amortizovanej hodnote
alebo vo FVOCI alebo vo FVTPL, ak sa tym odstrani alebo vyznamne znizi G¢tovny nesulad, ktory by inak vznikol.

V pripade investicii do kapitalovych nastrojov, ktoré nie st uréené na obchodovanie, bude klasifikacia zavisiet’ od toho,
¢i Spoloc¢nost’ v Case prvotného vykazania neodvolatelne rozhodla Gc¢tovat’ o kapitalovej investicii v redlnej hodnote
cez ostatné sucasti komplexného vysledku (FVOCI). Toto rozhodnutie sa vykonava individualne na Urovni jednotlivych
investicii.

Vsetok ostatny financné aktiva sa klasifikuje ako oceneny vo FVTPL.

V pripade aktiv ocefiovanych realnou hodnotou sa zisky a straty vykazuju bud’ v hospodarskom vysledku alebo v OCI.
V pripade investicii do kapitalovych nastrojov, ktoré nie st urené na obchodovanie, to bude zavisiet' od toho, Ci
Spolocnost’ pri prvotnom vykazani neodvolatelne rozhodla Gctovat’ o investicii do kapitalovych nastrojov v redinej
hodnote cez ostatné stcasti komplexného vysledku (FVOCI).

Financné aktiva- Vykazovanie

VSetky ndkupy a predaje financnych aktiv, ktoré si vyzaduju dodanie v ¢asovom ramci stanovenom predpismi alebo
trhovymi zvyklostami ("bezné" nakupy a predaje), sa vykazuju k datumu uzatvorenia obchodu, ked' sa Spolocnost’
zaviaze dodat’ financny nastroj. VSetky ostatné nakupy a predaje sa vykazuju vtedy, ked’ sa UCtovna jednotka stane
zmluvnou stranou zmluvnych ustanoveni nastroja.

Financné aktiva- Ocenovanie

Pri prvotnom vykazani Spolo¢nost’ oceriuje financné aktiva v jeho realnej hodnote, priCom v pripade finan¢nych aktiv,
ktory nie je ocenovany v realnej hodnote cez vykaz ziskov a strat (FVTPL) aj vratane transakénych nakladov priamo
priraditel'nych k tymto finanénym aktivam. Transakéné naklady na finan¢né aktiva oceriované vo FVTPL sa vykazuju
vo vykaze ziskov a strat. Realnu hodnotu pri prvotnom vykazani najlepSie dokazuje transakéna cena. Zisk alebo strata
pri prvotnom vykdazani sa vykaze len vtedy, ak existuje rozdiel medzi redlnou hodnotou a transakénou cenou, ktory
mozno preukazat’ inymi pozorovatelnymi beznymi trhovymi transakciami s tym istym nastrojom alebo oceriovacou
technikou, ktorej vstupy zahffaju len Udaje z pozorovatel'nych trhov.

Financné aktiva s vlozenymi derivatmi sa pri urcovani, Ci ich pefiazné toky predstavuji vylucne splacanie istiny a
urokov, posudzuju ako celok.
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5. Vyznamné ictovné zasady (pokracovanie)
Financné aktiva (pokracovanie)

Financné aktiva — Ocenovanie (pokracovanie)

Dlhové nastroje

Nasledné ocenenie dlhovych nastrojov zavisi od obchodného modelu Spolocnosti pri sprave aktiv a od charakteristik
penaznych tokov tychto aktiv. Existuju tri kategdrie ocenovania, do ktorych Spolo¢nost’ zarad'uje svoje dlhové nastroje:

Amortizovana hodnota: Aktiva, ktoré su dr7ané za Ucelom ziskavania zmluvnych pefiaZnych tokov, pricom tieto
penazné toky predstavujl vylucne platby istiny a Urokov, sa ocenuje v amortizovanej hodnote. Urokové vynosy z tychto
finanCnych aktiv s zahrnuté v poloZke "ostatné vynosy". Akykolvek zisk alebo strata vyplyvajica z ukoncenia
vykazovania sa vykazuje priamo vo vykaze ziskov a strat a vykazuje sa v ostatnych ziskoch/(stratach) spolu s kurzovymi
ziskami a stratami. Straty zo zniZenia hodnoty sa vykazuju ako samostatna polozka vo vykaze ziskov a strat a ostatnych
sucasti komplexného vysledku . Financné aktiva ocenované v amortizovanej hodnote (AC) zahfia: peniazné prostriedky
a penazné ekvivalenty, bankové vklady s povodnou splatnostou nad 3 mesiace, pohladavky z obchodného styku a
financné aktiva v amortizovanej hodnote.

FVOCI: Aktiva, ktoré su drzané za Ucelom ziskavania zmluvnych penaznych tokov a na jeho predaj, pricom penazné
toky z tychto aktiv predstavujl vylucne platby istiny a Urokov, sa ocefuje vo FVOCI. Pohyby v (ctovnej hodnote sa
vykazuju cez OCI, s vynimkou vykazania ziskov alebo strat zo znizenia hodnoty, Urokovych vynosov a kurzovych ziskov
a strat, ktoré sa vykazuji vo vykaze ziskov a strat. Pri ukonceni vykazovania financnych aktiv, kumulativny zisk alebo
strata predtym vykazané v OCI sa preklasifikuju z vlastného imania do zisku alebo straty a vykaZzu sa v ostatnych
ziskoch/(stratach). Urokové vynosy z tychto finanénych aktiv st zahrnuté v polozke "ostatné vynosy". Kurzové zisky a
straty sa vykazuju v polozke "ostatné zisky/(straty)" a naklady na opravné polozky sa vykazuju ako samostatna polozka
vo vykaze ziskov a strat a ostatnych sucasti komplexného vysledku.

FVTPL: Aktiva, ktoré nespifiaju kritérid pre amortizovani hodnotu alebo FVOCI, sa ocefiuje v FVTPL. Zisk alebo strata
z dlhovej investicie, ktora sa nasledne ocefuje vo FVTPL, sa vykazuje vo vykaze ziskov a strat a prezentuje sa v Cistom
vyjadreni v polozke "ostatné zisky/(straty)" v obdobi, v ktorom vznikla.

Kapitalové nastroje

Spoloc¢nost’ nasledne ocenuje vSetky kapitalové investicie redlnou hodnotou. Ak sa vedenie Spolocnosti rozhodlo
prezentovat' zisky a straty z kapitalovych investicii v redlnej hodnote v OCI, po ukonceni vykazovania investicie neddjde
k naslednej reklasifikacii ziskov a strat z redlnej hodnoty do zisku alebo straty, akykol'vek suvisiaci zostatok v ramci
rezervy FVOCI sa reklasifikuje do nerozdeleného zisku. Zasadou Spolocnosti je oznacit’ kapitalové investicie ako FVOCI,
ak su tieto investicie drzané na iné strategické Gcely, ako je vyluCne na generovanie vynosov z investicii. Dividendy z
takychto investicii sa nad’alej vykazuji vo vysledku hospodarenia ako ostatné vynosy, ked sa preukaze pravo
spoloc¢nosti prijimat’ platby.

Zmeny redlnej hodnoty financnych aktiv v oceneni FVTPL sa vykazuju v polozke "ostatné zisky/(straty)" vo vykaze
ziskov a strat a ostatnych stcastiach komplexného vysledku. Straty zo zniZzenia hodnoty (a zruSenie strat zo znizenia
hodnoty) kapitalovych investicii ocenovanych vo FVTPL sa nevykazuju oddelene od ostatnych zmien realnej hodnoty.

Opravné polozky financnych aktiv - opravna polozka na ocakavané tverové straty (,,ECL")

vvvvv

ocenovanych v amortizovanej hodnote a FVOCI a expozicie vyplyvajlce z Gverovych prislubov a zmltv o financnych
zarukach. Spolocnost’ meria ECL a vykazuje opravnu polozku na Uverové straty ku kazdému datumu vykazovania.
Ocenenie ECL odraza: (i) nezaujatl a pravdepodobnostou vazenu vysku ocakavanych penaznych tokov, ktora sa
stanovuje postdenim viacerych moznych scenarov, (ii) ¢asovl hodnotu penazi a (iii) primerané a preukazatel'né
informacie, ktoré su k datumu vykazovania k dispozicii bez neprimeranych nakladov alebo Usilia 0 minulych udalostiach,
stcasnych podmienkach a prognézach buducich hospodarskych podmienok.
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Opravné polozky financnych aktiv - opravna polozka na oCakavané Gverové straty (,,ECL")
(pokracovanie)

U¢tovna hodnota finanénych aktiv sa znizi pouzitim opravnej polozky a vyska straty sa vykéze vo vykaze ziskov a strat
a ostatnych sucasti komplexného vysledku v polozke "Cisté straty zo zniZenia hodnoty financného a zmluvnych aktiv".
Nasledna nahrada sim, na ktoré bola predtym vykazana opravna polozka na straty, sa UCtuje v prospech tej istej
polozky.

Dlhové nastroje vykazované v amortizovanej hodnote sa vo vykaze o financnej situacii vykazuji po odpocitani opravnej
poloZky na ECL. V pripade Uverovych prisfubov a zmlav o financnych zarukach sa vo vykaze o financnej situdcii
vykazuje samostatna rezerva na ECL ako zavazok.

V pripade dlhovych nastrojov v oceneni FVOCI sa opravna polozka na ECL vykazuje vo vykaze ziskov a strat a
ovplyviuije zisky alebo straty z redlnej hodnoty vykazané v OCI, a nie Uctovni hodnotu tychto nastrojov.

Metodika znehodnotenia, ktord Spolocnost uplatiiuje pri vypoCte oCakavanych Uverovych strat, zavisi od typu
financ¢ného aktiva posudzovaného z hl'adiska znehodnotenia. Konkrétne:

V pripade pohl'adavok z obchodného styku a zmluvnych aktiv vratane pohl'adavok z obchodného styku a zmluvnych
aktiv s vyznamnym finanénym prvkom a pohladavok z lizingu Spolo¢nost’ uplatiiuje zjednoduseny pristup v sulade s
IFRS 9, ktory vyZaduje, aby sa celoZivotné ocCakavané Uverové straty vykazovali od prvotného vykazania financnych
aktiv.

Pre vSetky ostatné financné nastroje, ktoré podliehaji znizeniu hodnoty podla IFRS 9, Spoloc¢nost’ uplatiiuje vSeobecny
trojstupniovy model zniZenia hodnoty. Spolocnost’ uplatfiuje trojstupriovy model znizenia hodnoty na zaklade zmien v
Uverovej kvalite od prvotného vykdzania. Financny nastroj, ktory nie je pri prvotnom vykazani Uverovo znehodnoteny,
je zaradeny do fazy 1.

Financné aktiva v etape 1 maju ECL ocenené v hodnote rovnajlcej sa Casti celozivotného ECL, ktora vyplyva z udalosti
zlyhania moznych pocas nasledujucich 12 mesiacov alebo do zmluvnej splatnosti, ak je kratSia ("12-mesacné ECL").
Ak Spoloc¢nost’ identifikuje vyznamné zvySenie Uverového rizika ("SICR") od prvotného vykazania, aktiva sa presunu
do Stupnia 2 a jeho ECL sa oceriuje na zaklade ECL pocas celej doby Zivotnosti, t. j. az do zmluvnej splatnosti, ale s
prihliadnutim na oCakavané predCasné splatenie, ak existuje ("celoZivotné ECL"). Popis spdsobu, akym Spolocnost’
urCuje, kedy doslo k SICR, je uvedeny v poznamke 7, Cast’ Uverové riziko. Ak Spolocnost’ urci, ze finan¢né aktivum je
Gverovo znehodnotené, aktivum sa presunie do Stupia 3 a jeho ECL sa oceriuje ako celoZivotné ECL. Definicia Gverovo
znehodnotenych aktiv a definicia zlyhania Spolocnosti je vysvetlend v poznamke 7, Cast’ Uverové riziko.

Okrem toho sa Spolo¢nost’ rozhodla vyuzit’ vynimku z hodnotenia nizkeho kreditného rizika pre investi¢né finan¢né
aktiva. Popis spOsobu, akym Spolocnost’ urcuje financné aktiva s nizkym Uverovym rizikom, je uvedeny v poznamke
7, Cast’ Uverové riziko.

Financné aktiva- Reklasifikacia

Finan¢né nastroje sa reklasifikuju len vtedy, ked sa zmeni obchodny model spravy tychto aktiv. Reklasifikacia ma
prospektivny Ucinok a uskutoChuje sa od zaciatku prvého vykazovacieho obdobia nasledujliceho po zmene.

Odpis financnych aktiv

Financné aktiva sa Uplne alebo Ciastocne odpise, ked’ SpoloCnost’ vyCerpa vsetky moznosti jeho vymozenia a dospeje
k zaveru, Ze nie je mozné oCakavat' jeho vratenie. Odpis predstavuje ukoncenie vykazovania. Spolo¢nost’ mo6ze odpisat’
financné aktiva, ktory je stale predmetom exekucnej Cinnosti, ak sa snazi ziskat’ spat’ zmluvne dohodnuté sumy, avsak
necaka ich navratnost'.
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Uprava finanénych aktiv

Spolocnost’ niekedy prerokuje alebo inak upravi zmluvné podmienky financnych aktiv. Spolocnost’ posudzuje, Ci je
Uprava zmluvnych penaznych tokov podstatna, pricom berie do Uvahy okrem iného tieto faktory: akékol'vek nové
zmluvné podmienky, ktoré podstatne ovplyviiuju rizikovy profil aktiva (napr. podiel na zisku alebo vynos zaloZeny na
vlastnom imani), vyznamnu zmenu urokovej sadzby, zmenu denominacie meny, nové zabezpecenie alebo Uverové
vylepSenie, ktoré vyznamne ovplyvni Uverové riziko spojené s aktivom, ¢i vyznamné predizi Uver, ked’ dlznik nema
financné problémy.

Ak s modifikované podmienky podstatne odliSné, prava na penazné toky z povodnych aktiv zaniknd a Spolocnost’
ukonci vykazovanie povodnych financnych aktiv a vykadZe nové aktiva v jeho realnej hodnote. Datum opéatovného
posudenia sa povazuje za datum prvotného vykazania na ucely nasledného vypocCtu znizenia hodnoty vratane urcenia,
¢i doslo k SICR. Spolocnost’ tieZz posudzuje, ¢i novy Uver alebo dlhovy nastroj splia kritérium SPPI. Akykol'vek rozdiel
medzi Uctovnou hodnotou povodnych aktiv, ktorého vykazovanie bolo ukonéené, a redlnou hodnotou nového podstatne
zmenenych aktiv sa vykazuje vo vykaze ziskov a strat, pokial’ podstata rozdielu nie je priradena kapitalovej transakcii
s vlastnikmi.

Ak bolo opdtovné posudenie spOsobené financnymi tazkostami protistrany a neschopnost'ou realizovat’ povodne
dohodnuté platby, Spolocnost’ porovnava povodné a revidované ocakavané penazné toky na aktiva, ¢i sa rizika a
odmeny z aktiv v dosledku Upravy zmluvy vyznamne liSia. Ak sa rizikd a odmeny nezmenia, modifikované aktiva nie je
podstatne odlisny od pévodnych aktiv a modifikacia nema za nasledok ukoncenie vykazovania. Spolocnost’ prepocita
Uctovnu hodnotu diskontovanim modifikovanych zmluvnych penaznych tokov pdvodnou efektivnou Urokovou mierou
a vykaze zisk alebo stratu z modifikacie v zisku alebo strate.

Penazné prostriedky a penazné ekvivalenty

Pre Ucely vykazu peniaznych tokov zahfiiaju periazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty vklady v bankach na poziadanie
a kontokorenty. Vo vykaze o financnej situdcii s kontokorenty zahrnuté do poziCiek v kratkodobych zavézkoch.
Penazné prostriedky a penazné ekvivalenty sa vykazuju v amortizovanej hodnote, pretoze: (i) st drzané za Ucelom

ziskavania zmluvnych penaznych tokov a tieto penazné toky predstavuju SPPI a (ii) nie su urcené na FVTPL.

Pre UCely vypoCtu ECL voci inym bankam sa zostatky zahffiaju do Stupma 1. ECL pre tieto zostatky predstavuje
nevyznamnu sumu, preto Spolocnost’ nevykazala Ziadnu opravnl polozku na Uverové straty pre pohladavky voci inym
bankam.

Klasifikacia financnych aktiv v amortizovanej hodnote

Tieto sumy vo vSeobecnosti vznikajl z transakcii mimo beznych prevadzkovych ¢innosti Spolo¢nosti. St drzané s ciel'om
ziskat' zmluvné penazné toky a ich peniazné toky predstavuju vyluéne platby istiny a urokov. Preto sa ocenuju v
amortizovanej hodnote s pouzitim metddy efektivnej Urokovej miery, znizenej o rezervu na opravné polozky. Financéné
aktiva v amortizovanej hodnote sa klasifikuje ako Obezné aktiva, ak je splatny do jedného roka alebo skor (alebo v
ramci bezného prevadzkového obdobia podniku, ak je dihsi). V opacnom pripade sa vykazuje ako DIhodobé aktiva.

Klasifikacia pohl'adavok z obchodného styku

Pohl'adavky z obchodného styku st pohladavky voéi zakaznikom za predany tovar alebo poskytnuté sluzby v ramci
beznej obchodnej ¢innosti. Ak sa ich inkaso o¢akava do jedného roka (alebo v beznom prevadzkovom cykle podniku,
ak je dihsi), klasifikuju sa ako Obezné aktiva. Ak nie, vykazuju sa ako Dlhodobé aktiva. Pohl'adavky z obchodného
styku sa prvotne vykazuju v redlnej hodnote a nasledne sa ocefuju v amortizovanej hodnote metédou efektivnej
urokovej miery znizenej o opravnu polozku na straty.
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Klasifikacia pohl'adavok z obchodného styku (pokracovanie)

Pohl'adavky z obchodného styku sa prvotne vykazuji vo vyske nepodmienenej protihodnoty, pokial’ neobsahuju
vyznamné finan¢né zlozky, v takom pripade sa vykazuju v realnej hodnote. Spolo¢nost’ drZi pohl'adavky z obchodného
styku s ciel'om ziskat’' zmluvné penazné toky, a preto ich nasledne ocefuje v amortizovanej hodnote s pouzitim metddy
efektivnej Urokovej miery.

Na pohl'adavky z obchodného styku sa vzt'ahujl aj poZiadavky na opravné polozky podla IFRS 9. Spolocnost’ uplatfiuje
zjednoduSeny pristup k ocefiovaniu oCakavanych uverovych strat podla IFRS 9, ktory pouZiva opravni poloZku na
celozivotné oCakavané straty pre vSetky pohl'adavky z obchodného styku. Pozri poznamku 7, Cast’ Uverové riziko.

Pohl'adavky z obchodného styku sa odpiSu, ak nie je mozné ocakavat ich navratnost. Medzi ukazovatele, ktoré
naznacuju, ze neexistuje odévodneny predpoklad na ich vymozZenie, patri okrem iného aj to, Ze diznik sa nezapojil do
splatkového planu so Spolocnost'ou a Ze neuhradil zmluvné platby po dobu dlhSiu ako 180 dni po splatnosti.

Kategorie ocenovania finanénych zavazkov

Financné zavazky sa prvotne vykazuju v redlnej hodnote a nasledne sa klasifikuju v amortizovanej hodnote s vynimkou
(i) financnych zavazkov v FVTPL: této klasifikacia sa uplatiiuje na derivaty, finanéné zavazky uréené na obchodovanie
(napr. kratke pozicie v cennych papieroch), podmienent protihodnotu vykdzani nadobudatelom v ramci podnikovej
kombinacie a ostatné financné zavazky, ktoré su takto oznacené pri prvotnom vykazani, a (ii) zmluvy o finan¢nych
zarukach a Gverové zavazky.

Financny zavazok sa odictuje, ked' je povinnost’ vyplyvajlca zo zavazku splnend, zrusena alebo uplynie jej platnost’.
Uvery

Uvery sa prvotne vykazujt v hodnote prijatych plneni po odpocitani vzniknutych transakénych nakladov. Nasledne sa
pozicky vykazuju v amortizovanej hodnote. Akykol'vek rozdiel medzi plnenim (po odpoditani transakénych nakladov) a
umorovacou hodnotou sa vykazuje vo vykaze ziskov a strat poCas doby trvania pozicky s pouzitim metody efektivnej
urokovej miery.

Zavazky z obchodného styku

Zavazky z obchodného styku sa prvotne ocenuju v redinej hodnote a nasledne sa oceriuji v amortizovanej hodnote s
pouzitim metddy efektivnej Urokovej miery.

Finanéné zavizky - Upravy

Zamena dlhovych nastrojov medzi Spolo¢nostou a jej povodnymi veritel'mi s podstatne odliSnymi podmienkami, ako
aj podstatné Upravy podmienok existujlcich finanénych zavazkov sa Uctuju ako zanik pévodného finanéného zavazku
a vykazanie nového financného zavazku. Podmienky su podstatne odlisné, ak sa diskontovana stc¢asna hodnota
penaznych tokov podla novych podmienok, vratane vsetkych zaplatenych poplatkov po odpocitani vSetkych prijatych
a diskontovanych poplatkov pouzitim povodnej efektivnej Urokovej miery, liSi najmenej o 10 % od diskontovanej
stcasnej hodnoty zostavajlcich penaznych tokov pévodného finanéného zavazku. (Okrem toho sa berd do Gvahy aj
iné kvalitativne faktory, ako napriklad mena, v ktorej je nastroj denominovany, zmeny v type Urokovej sadzby, nové
konverzné prvky spojené s nastrojom a zmena zabezpeky).

Ak sa vymena dlhovych nastrojov alebo Uprava podmienok Uctuje ako splatenie, vSetky vzniknuté naklady alebo
poplatky sa vykazuju ako stcast’ zisku alebo straty zo splatenia. Ak sa vymena alebo modifikacia nelictuje ako zanik,
vsetky vzniknuté naklady alebo poplatky upravuji uctovnu hodnotu zavdzku a amortizuju sa pocas zostavajucej doby
trvania modifikovaného zavazku.
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Finanéné zavizky - Upravy (pokracovanie)

Upravy zavézkov, ktoré nemaji za nasledok zénik, sa Gctuji ako zmena odhadu s pouzitim kumulativnej metddy
dorovnania, pricom akykol'vek zisk alebo strata sa vykazuje vo vykaze ziskov a strat, pokial’ sa ekonomicka podstata
rozdielu v UCtovnych hodnotach nepripisuje kapitalovej transakcii s vlastnikmi a nevykazuje sa priamo vo vlastnom
imani.

Naklady na prijaté Uvery su Uroky a ostatné naklady, ktoré SpoloCnosti vznikaju v suvislosti s prijatim Uverov, vratane
urokov z prijatych Uverov, amortizacie diskontov alebo prémii stvisiacich s prijatymi Gvermi, amortizacie vedl'ajSich

nakladov vzniknutych v suvislosti s poskytnutim poZziciek, nakladov na financny lizing a kurzovych rozdielov
vyplyvajlcich z prijatych Gverov v cudzej mene v rozsahu, v akom sa povazuju za Upravu Urokovych nakladov.

Naklady na Gvery, ktoré mozno priamo priradit’ k obstaraniu, vystavbe alebo vyrobe kvalifikovatel'nych aktiv, ktorého
priprava na poufZitie alebo predaj nevyhnutne trva dihsie ¢asové obdobie, sa aktivuji ako sUcast’ obstaravacej ceny
tychto aktiv, ak je pravdepodobné, Zze Spolocnosti prinest budlce ekonomické Uzitky a naklady mozno spolahlivo
ocenit’.

Kapitalové nastroje

Kapitalovy nastroj je akakolvek zmluva, ktord preukazuje zostatkovy podiel na aktivach Uctovnej jednotky po
odpocitani vSetkych jej zavazkov. Kapitalové nastroje emitované SpoloCnostou sa vykazuju v hodnote prijatych
vynosov po odpocitani priamych nakladov na emisiu.

Odkupenie vlastnych kapitalovych nastrojov Spolocnosti sa vykazuje a odpocitava priamo vo viastnom imani. Pri
nakupe, predaji, emisii alebo zruseni vlastnych nastrojov vlastného imania Spoloc¢nosti sa nevykazuje ziadny zisk alebo
strata vo vykaze ziskov a strat.

Derivatové financné nastroje

Derivaty sa prvotne vykazuju v realnej hodnote a vSetky priamo priraditel'né transakcné naklady sa vykazuju vo vykaze
ziskov a strat v Case ich vzniku. Po prvotnom vykdazani sa derivaty ocenuju realnou hodnotou a vsetky jej zmeny sa vo
vSeobecnosti vykazuju vo vykaze ziskov a strat. Redlna hodnota sa vypocitava pomocou aktualnych hodnét, analyzy
diskontovanych penaznych tokov alebo metdd oceriovania opcii. Derivaty sa vykazuji ako aktiva, ak je ich redlna
hodnota kladna, a ako zavazky, ak je ich redlna hodnota zaporna.

Oductovanie financénych aktiv a zavazkov
Financ¢né aktiva

Financ¢né aktivum (pripadne Cast’ financného aktiva alebo Cast’ skupiny podobnych finan¢nych aktiv) sa oductuje, ak:
. uplynuli prava na prijem penaznych tokov z aktiv;

. Spolocnost’ si ponechava pravo na prijem penaznych tokov z aktiva, ale prevzala zavazok zaplatit ich v plnej
vySke bez podstatného oneskorenia tretej strane na zaklade dohody o "prechode", alebo
. Spolocnost’ previedla svoje prava na prijem penaznych tokov z aktiv a bud’ (a) previedla v podstate vSetky

rizikd a Uzitky z aktiv, alebo (b) nepreviedla a teda si ponechala v podstate vSetky rizika a Gzitky z aktiv, ale
previedla nad danymi aktivami kontrolu.
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Oductovanie financnych aktiv a zavazkov (pokracovanie)
Financné zavazky

Financny zavézok sa odUctuje, ked' je povinnost’ vyplyvajlica z tohto zavédzku splnend, zrusena alebo uplynie jej
platnost’.

Ak je existujuci financny zavazok nahradeny inym zavazkom od toho istého veritel'a za podstatne odliSnych podmienok
alebo ak si podmienky existujiceho zavdzku podstatne upravené, povaZzuje sa takato vymena alebo Uprava za

oductovanie pévodného zavazku a vykazanie nového zavdzku a rozdiel v prislusnych Gctovnych hodnotach sa vykazuje
v zisku alebo strate.

Zapocitanie financnych nastrojov

Financ¢né aktiva a financné zavazky sa vzajomne zapocitavaju a Cista suma sa vykazuje vo vykaze o financnej situacii
vtedy a len vtedy, ak v sucasnosti existuje vymoZzitel'ny pravny narok na vzajomné zapocitanie vykazanych sim a
existuje zamer vyrovnat’ ich na Cistom zaklade alebo realizovat’ majetok a vyrovnat’ zavazok stcasne. V pripade

ramcovych zmllv o vzajomnom zapoditani to tak vo vSeobecnosti nie je a sUvisiace aktiva a zavazky sa vo vykaze o
financnej situacii vykazuju v celkovej vyske.

Zakladné imanie

Kmenové akcie sa klasifikuju ako vlastné imanie. Rozdiel medzi redlnou hodnotou protihodnoty prijatej Spolo¢nostou
a nominalnou hodnotou emitovaného zakladného imania sa Gctuje na Ucet emisného azia.

Rezervy
Rezervy sa vykazuju, ak ma SpoloCnost’ sicasny pravny alebo mimozmluvny zavazok vyplyvajuci z minulych udalosti,
ak je pravdepodobné, Ze na vyrovnanie zavazku bude potrebné pouzit’ zdroje, a ak je mozné spolahlivo odhadnat’

jeho vysku. Ak Spolocnost’ ocakava, ze rezerva bude uhradend, napriklad na zaklade poistnej zmluvy, Uhrada sa
vykazuje ako samostatné aktivum, ale len vtedy, ak je Uhrada takmer ista.

Dlhodobé zavazky
Dlhodobé zavéazky predstavuji sumy, ktoré su splatné viac ako dvanast’ mesiacov od datumu vykazovania.
Porovnatel'né udaje

V pripade potreby boli porovnatel'né Udaje upravené tak, aby zodpovedali zmenam v prezentacii v beznom roku.

6. Nové (ctovné standardy a interpretacie

Nasledujlce Standardy, zmeny a doplnenia Standardov a interpretacie si po prvykrat Ucinné za rok konciaci 31.
decembra 2022 a boli pouzité pri priprave uctovnej zavierky Spolocnosti.
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6. Nové uctovné standardy a interpretacie (pokracovanie)

Novela IFRS 16 Lizingy: (Gcinny pre rocné Uctovné obdobia zacinajlce 1. aprila 2021 alebo neskor) poskytuje
najomcom vynimku z posudzovania, ¢i je Ul'ava na najomnom suvisiaca s COVID19 modifikaciou lizingu.
Zmeny a doplnenia IFRS 3: Odkaz na koncepcny ramec (Ucinné pre ro¢né Uctovné obdobia zacinajuce 1.
januara 2022 alebo neskér) aktualizuju starsi odkaz na koncepény ramec v IFRS 3 bez toho, aby vyznamne
menili poZiadavky v Standarde.

Zmeny a doplnenia IAS 16 Nehnutelnosti, stroje a zariadenia: Vynosy pred planovanym pouzitim (G¢inné pre
rocné UcCtovné obdobia zacinajice sa 1. januara 2022 alebo neskor) zakazuju odpocitavat’ od obstaravacej
ceny nehnutel'nosti, strojov a zariadeni akékol'vek vynosy z predaja poloziek vygenerovanych pocas uvadzania
tohto majetku na miesto a do stavu potrebného na to, aby bol schopny prevadzky uréenym spdsobom.
Namiesto toho sa vynosy z predaja takychto poloZiek a naklady na ich vyrobu vykazuji ako zisk alebo strata.
Dodatky k IAS 37: Rezervy, podmienené zavdzky a podmieneny majetok, stratové zmluvy - Naklady na
splnenie zmluvy (Gc¢inné pre ro¢né Uctovné obdobia zacinajlce 1. januara 2022 alebo neskor) spresiuju, ze
"naklady na splnenie" zmluvy zahfiaju "naklady, ktoré sa priamo vzt'ahujd na zmluvu", ktoré mozu byt bud’
prirastkovymi nakladmi na pInenie zmluvy (napr. priama praca, material), alebo alokaciou inych nakladov,
ktoré sa priamo vzt'ahuju na plnenie zmluvy (napr. alokacia odpisov polozky dlhodobého hmotného majetku
pouZitych pri plneni zmluvy).

Rocné vylepSenia Standardov IFRS 2018-2020 ((cinné pre rocné Gctovné obdobia zacinajlce 1. januara 2022
alebo neskor)

IFRS 1 - Novela umoziuje dcérskej spoloCnosti, ktora uplatiuje odsek D16(a) IFRS 1, ocenit’ kumulativne
rozdiely z prepoctu pomocou sim vykazanych materskou spolocnostou na zaklade datumu prechodu
materskej spolo¢nosti na IFRS.

IFRS 9 - Novela objasiiuje, ze pri uplatfiovani testu "10%" v odseku B3.3.6 IFRS 9 pri posudzovani, Ci
oductovat’ financny zavazok sa maju zahrnit’ len poplatky zaplatené alebo prijaté medzi Gc¢tovnou jednotkou
(diznikom) a veritel'om, vratane poplatkov zaplatenych alebo prijatych bud’ Gc¢tovnou jednotkou, alebo
veritelom v mene druhej strany.

IFRS 16 - Uprava Ilustrativneho Prikladu 13 k IFRS 16 odstraniuje z prikladu referenciu na nahradu, ktord
poskytne prenajimatel’ najomcovi za zhodnotenie predmetu najmu ako aj vysvetlenia k Gctovaniu tychto
nahrad u najomcu

IAS 41 - Zmenou a doplnenim sa odstranuje poziadavka v odseku 22 IAS 41, aby Gctovné jednotky pri
ocenovani redlnej hodnoty biologického majetku technikou stcasnej hodnoty vylucili danové periazné toky.

Tieto zmeny a doplnenia, ktoré boli prvykrat ucinné za rok konciaci sa 31. decembra 2022, nemali vyznamny vplyv na
uctovnu zavierku Spolocnosti.

Ku diiu schvalenia tejto Uctovnej zavierky boli Radou pre medzindrodné Gctovné Standardy vydané nasledujlce Gctovné
Standardy, ktoré vsak este nenadobudli G¢innost':

(i) Prijaté Eurépskou (niou

IFRS 17 "Poistné zmluvy" (ucinny pre rocné uctovné obdobia zacinajice 1. januara 2023 alebo neskor).

Zmeny a doplnenia
Whbor pre interpretacie IFRS

Dodatky k IFRS 17 "Poistné zmluvy" Prvotné uplatnenie IFRS 17 a IFRS 9 - Porovnavacie informacie (ucinné
pre rocné uctovné obdobia zacinajuce 1. januara 2023 alebo neskor).

Zmeny a dopinenia IAS 1 Prezentdcia uctovnej zavierky a IFRS Praktické vyhlasenie 2.: Zverejriovanie
uctovnych zasad (vydané 12. februdra 2021) (Ucinné pre rocné uctovné obdobia zacinajuce 1. januara 2023
alebo neskor). )

Zmeny a dopinenia IAS 8 Uctovné zdsady, zmeny v uctovnych odhadoch a chyby: (vydané 12. februdra
2021) (Ucinné pre rocné uctovné obdobia zacinajuce 1. januara 2023 alebo neskor).

Zmeny a dopinenia IAS 12 -"Dane z prijmov": OdloZena dari suvisiaca s majetkom a zavézkami
vyplyvajdcimi z jednej transakcie (vydany 7. maja 2021) (ucinny pre rocné uctovné obdobia zacinajuce 1.
Januara 2023 alebo neskor).
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6. Nové uctovné standardy a interpretacie (pokracovanie)
(i) Neprijaté Eurdpskou Uniou

Zmeny a doplnenia

. Dodatky k IAS 1 Prezentacia uctovnej zavierky: Klasifikdcia zavazkov ako obeZné a neobezZné (vydané 23.
Januara 2020 a 15. jula 2020) (Ucinné pre rocné uctovné obdobia zacinajuce 1. janudra 2023 alebo neskor).
. Dodatky k IFRS 16 Lizingy: Leasingovy zavdzok a Predaj a spétny odpredaj (vydané 22. septembra 2022),

(ucinné pre rocné uctovné obdobia zacinajuce 1. januara 2024 alebo neskor).

Predstavenstvo oCakava, Ze prijatie tychto Standardov v budcich obdobiach nebude mat’ vyznamny vplyv na Gctovnu
zavierku Spolo¢nosti.

7. Riadenie financnych rizik

Financné rizikové faktory

Spolocnost’ je vystavena riziku trhovej ceny, Urokovému riziku, Uverovému riziku, riziku likvidity, menovému riziku a
riziku riadenia kapitalu vyplyvajicemu z financnych nastrojov, ktoré vlastni. Zasady riadenia rizik, ktoré Spolo¢nost
vyuziva na riadenie tychto rizik, st uvedené nizsie:

7.1 Trhové riziko

Trhové riziko je riziko, Ze hodnota financnych nastrojov bude kolisat’ v dosledku zmien trhovych cien. Finan¢né aktiva
spolocnosti ocenovany realnou hodnotou cez ostatné sucasti komplexného vysledku a financéné aktiva oceriované
redlnou hodnotou cez vykaz ziskov a strat je nachylny na trhové riziko vyplyvajlce z neistoty ohl'adom buducich cien
investicii. SpoloCnost’ riadi trhové riziko prostrednictvom diverzifikacie investicného portfdlia.

7.2 Urokové riziko

UrokoVvé riziko je riziko, Ze hodnota finan¢nych nastrojov bude kolisat’ v dosledku zmien trhovych Grokovych sadzieb.
Prijmy a prevadzkové periazné toky Spolocnosti st v podstate nezavislé od zmien trhovych urokovych sadzieb, ked'ze
Spolocnost’ nema Ziadne vyznamné uroCené aktiva. Spolocnost’ je vystavena Urokovému riziku v suvislosti so svojimi
dlhodobymi pozickami. P6zicky poskytnuté s pohyblivou Urokovou sadzbou vystavuji Spolocnost’ Grokovému riziku

pefaznych tokov. P6zicky poskytnuté s pevnymi urokovymi sadzbami vystavuji Spolo¢nost’ riziku redlnej hodnoty
urokovej sadzby. Vedenie Spoloc¢nosti priebezne monitoruje vykyvy Urokovych sadzieb a vykonava potrebné kroky.

7.3 Uverové riziko

Uverove riziko je riziko, Ze jedna strana finanCného nastroja spdsobi druhej strane finanCnu stratu tym, Ze nesplni svoj
zavazok. Uverové riziko vyplyva z pefiaznych prostriedkov a pefaznych ekvivalentov, zmluvnych pefaznych tokov
dlhovych investicii ocenovanych v amortizovanej hodnote, v redlnej hodnote cez ostatné stcasti komplexného vysledku
(FVOCI) a v redlnej hodnote cez vykaz ziskov a strat (FVTPL), vyhodnych derivatovych financnych nastrojov a vkladov
v bankach a finanCnych institdciach, ako aj z uverovej angazovanosti voci velkoobchodnym a maloobchodnym
zakaznikom vratane nesplatenych pohl'adavok a zmluvnych aktiv, ako aj pohl'adavok z lizingu. Uverové riziko d'alej
vyplyva z finan¢nych zaruk a zavazkov suvisiacich s Gvermi.

(V) Riadenie rizik

Uverové riziko je individudlne riadené. V pripade bank a finan¢nych inétitlcii Spolo¢nost’ zaviedla zasady, podla ktorych
je vacsina bankovych zostatkov vedena u nezavisle hodnotenych stran s minimalnym ratingom ["C"].

Ak su vel'koobchodni klienti hodnoteni nezavisle, pouzivaju sa tieto hodnotenia. Ak vSak neexistuje nezavisly rating,
vedenie posudzuje Gverovu kvalitu zakaznika s prihliadnutim na jeho finan¢na situaciu, historické skisenosti a iné
faktory. Individualne Gverové limity a Gverové podmienky sa stanovuju na zaklade Gverovej kvality zakaznika v stlade
s limitmi stanovenymi predstavenstvom. Vyuzivanie Uverovych limitov sa pravidelne monitoruje. Trzby maloobchodnym
zakaznikom sa uhradzaju v hotovosti alebo pomocou hlavnych kreditnych kariet.

Neexistuje Ziadna vyznamna koncentracia Uverového rizika, ¢i uz prostrednictvom expozicie voci jednotlivym
zakaznikom, Specifickym priemyselnym odvetviam a/alebo regiénom.
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7. Riadenie finan¢nych rizik (pokracovanie)
7.3 Uverové riziko (pokracovanie)
(1) Riadenie rizik (pokracovanie)

Investicie Spolo¢nosti do dlhovych néstrojov sa povazujl za investicie s nizkym rizikom. Uverové ratingy investicii st
monitorované z hl'adiska zhorSenia Uverovej bonity.

Tieto zasady umoZiuju SpoloCnosti vyrazne znizit' Uverové riziko.
(i) ZniZenie hodnoty financnych aktiv

Spoloc¢nost’ ma nasledujlce typy financnych aktiv, ktoré podliehaji modelu ocakavanych Gverovych strat:
. pohladavky z obchodného styku

finan¢né aktiva v amortizovanej hodnote

finan¢né aktiva vykazované vo FVOCI

penazné prostriedky a penazné ekvivalenty

Gverové prisl'uby

Metodika znehodnotenia, ktord Spolocnost’ uplatiiuje pri vypoCte oCakavanych Uverovych strat, zavisi od typu
financného aktiva posudzovaného z hl'adiska znehodnotenia nasledovne:

. V pripade pohl'adavok z obchodného styku Spoloc¢nost’ uplatiuje zjednoduseny pristup v sulade s IFRS 9,
ktory vyZaduje, aby sa celozivotné oCakavané straty vykazovali od prvotného vykazania financnych aktiv.
. Pre vSetky ostatné financné aktiva, ktoré podliehaju znizeniu hodnoty podla IFRS 9, Spolo¢nost’ uplatriuje

vSeobecny trojstupfiovy model zniZzenia hodnoty na zaklade zmien v Gverovej kvalite od prvotného vykazania.
Financné aktivum, ktoré nie je pri prvotnom vykazani Gverovo znehodnotené, je zaradené do Stupna 1.
Financ¢né aktiva v Stupni 1 maju ECL ocenené v hodnote rovnajlicej sa Casti celozivotného ECL, ktora vyplyva
z udalosti zlyhania moznych pocas nasledujlcich 12 mesiacov alebo do zmluvnej splatnosti, ak je kratSia
("12-mesacné ECL"). Ak Spolocnost’ identifikuje vyznamné zvySenie Gverového rizika ("SICR") od prvotného
vykdzania, aktiva sa presunt do Stupna 2 a jeho ECL sa ocenuje na zaklade ECL pocas celej doby Zivotnosti,
t. j. az do zmluvnej splatnosti, ale s prihliadnutim na oakavané predcasné splatenie, ak existuje ("celozivotné
ECL"). Ak Spoloc¢nost’ urci, Ze finan¢né aktivum je Gverovo znehodnotené, aktivum sa presunie do Stupiia 3
a jeho ECL sa ocenuje ako celoZivotné ECL.

Straty zo znizenia hodnoty sa vykazuju ako Cisté straty zo zniZzenia hodnoty finan¢nych a zmluvnych aktiv v ramci
prevadzkového zisku. Nasledna nahrada sim, na ktoré bola predtym vykazana opravna polozka na straty, sa Uctuje v
prospech tej istej polozky.

Wrazné zvysenie uverového rizika (SICR)

Spolocnost’ zvazuje pravdepodobnost’ zlyhania pri prvotnom vykazani aktiva a to, ¢i doslo k vyznamnému narastu
Uverového rizika priebezne pocas kazdého vykazovaného obdobia. Na postdenie, ¢i doslo k vyznamnému zvySeniu
Uverového rizika, Spolocnost’ porovnava riziko zlyhania finan¢ného aktiva k datumu vykazovania s rizikom zlyhania k
datumu prvotného vykazania. Zohl'adiiuje pritom dostupné primerané a preukazatel'né vyhl'adové informacie. Zahrnuté
sU najma tieto ukazovatele:

. interny Uverovy rating

. externy Uverovy rating (pokial’ je k dispozicii)

. skutocné alebo ocCakdvané vyznamné nepriaznivé zmeny obchodnych, financnych alebo hospodarskych
podmienok, ktoré by mali sposobit’ vyznamni zmenu schopnosti dlznika/protistrany plnit’ svoje zavazky

. skutocné alebo oCakavané vyznamné zmeny prevadzkovych vysledkov diznika/protistrany

. vyznamné zvysenie Uverového rizika inych financnych nastrojov toho istého dlznika/protistrany

. vyznamné zmeny v hodnote zabezpeky zabezpecujlcej zavazok alebo v kvalite zaruk tretich stran alebo v
Uverovych vylepSeniach

. vyznamné zmeny v oCakavanej vykonnosti a spravani dlznika/protistrany, vratane zmien platobného statusu

protistrany v Spolocnosti a zmien prevadzkovych vysledkov dlznika/protistrany.
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7. Riadenie finan¢nych rizik (pokracovanie)
7.3 Uverové riziko (pokracovanie)
(i) ZniZenie hodnoty financnych aktiv (pokracovanie)

Sucast'ou interného ratingového modelu st makroekonomické informacie (napriklad trhové Grokové sadzby alebo
miery rastu). Historické miery strat sa upravuju tak, aby odrazali aktudlne a vyhladové informacie o
makroekonomickych faktoroch, ktoré ovplyviujlu schopnost’ klientov vyrovnat’ pohladavky. Spolocnost’ identifikovala
HDP a mieru nezamestnanosti v krajinach, v ktorych predava svoj tovar a sluzby, ako najrelevantnejsie faktory, a preto
upravuje historické miery strat na zaklade ocakavanych zmien tychto faktorov. Pocas vykazovaného obdobia nedoslo
k Ziadnym vyznamnym zmenam v odhadovacich technikach alebo predpokladoch.

Bez ohl'adu na vyssie uvedenu analyzu sa predpoklada vyznamné zvySenie Gverového rizika, ak je diZznik v omeskani
s Uhradou zmluvnej platby viac ako 30 dni.

Nizke tverové riziko

Spolocnost’ sa rozhodla vyuZit’ vynimku z hodnotenia nizkeho kreditného rizika pre finan¢né aktiva investi¢ného stupna.
Vedenie spolocnosti povazuje za "nizke Uverové riziko" v pripade kotovanych dlhopisov Gverovy rating v investicnom
stupni aspon jednej vyznamnej ratingovej agentdry. Ostatné nastroje sa povazuju za nastroje s nizkym kreditnym
rizikom, ak maju nizke riziko zlyhania a emitent ma silnti schopnost’ pinit’ svoje zmluvné zavazky tykajlice sa pefaznych
tokov v najblizSom obdobi.

Zlyhanie
Zlyhanie finan¢ného aktiva nastava vtedy, ked' protistrana neuhradi zmluvné platby do 90 dni od ich splatnosti.
Odpisovanie

Finan¢né aktiva sa odpiSe, ak neexistuje dokaz o jeho navratnosti, napriklad ak diznik so Spolo¢nost'ou neuzatvori
splatkovy plan. Spolocnost’ kategorizuje dlhovy finan¢né aktiva na odpis, ked' diznik neuhradza zmluvné platby dlhsie
ako 180 dni po splatnosti. V pripade odpisania dlhového financnych aktiv Spolocnost’ pokracuje v Cinnosti vymahania
v snahe ziskat’ splatn( pohl'adavku spét’. V pripade, ze dojde k vymahaniu pohl'adavok, tieto sa vykazuji vo vykaze
ziskov a strat.

Expozicia Spolocnosti voci Uverovému riziku pre kazdu triedu (aktiv/nastrojov), na ktori sa vztahuje model
ocCakavanych Gverovych strat, je uvedena nizSie:

Pohl'adavky z obchodného styku a zmluvné aktiva

Spolocnost’ posudzuje svoje vystavenie Uverovému riziku vyplyvajicemu z pohladévok z obchodného styku a
zmluvnych aktiv na individualnej béze. Toto postdenie vychadza z Gverovej histdrie zakaznikov Spoloc¢nosti, ako aj z
obdobia, pocas ktorého je pohladavka z obchodného styku alebo zmluvné aktiva viac ako 180 dni po splatnosti.
Historické miery strat sa upravuju tak, aby odrazali aktualne a vyhl'adové informéacie o makroekonomickych faktoroch,
ktoré ovplyviuju schopnost’ zakaznikov uhradit’ pohl'adavky. Spolocnost’ identifikovala HDP a mieru nezamestnanosti
v krajinach, v ktorych predava svoj tovar a sluzby, ako najrelevantnejsie faktory, a preto upravuje historické miery
strat na zaklade oCakavanych zmien tychto faktorov.

Priemerna Gverova lehota pri predaji tovaru je 60 dni. Z neuhradenych pohl'adavok z obchodného styku sa nelGctuju
Ziadne uroky.

Spolocnost’ vzdy ocenuje opravnu polozku k pohl'adavkam z obchodného styku vo vySke rovnajlicej sa celoZivotnej
ECL.
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(i) ZniZenie hodnoty financnych aktiv (pokracovanie)

Vyvoj opravnych poloZiek k pohladavkam z obchodného styku a zmluvnym aktivam k 31. decembru 2022 je
nasledovny:

Pohl'adavky z obchodného

Zmluvné aktiva styku
2022 2021 2022 2021
€ € € €
Stav k 1. januaru - - 4.885 -
Zvysenie opravnej polozky na straty vykazané vo
vykaze ziskov a strat v priebehu roka - - 8.284 4.885
Stav k 31. decembru - - 13.169 4.885

V priebehu roka neboli odpisané Ziadne vyznamné zostatky pohl'adavok z obchodného styku a zmluvnych aktiv, ktoré
by boli predmetom vymahania.

Financné aktiva v amortizovanej hodnote, dlhové investicie vykazované vo FVOCI
Vsetky dlhové investicie v amortizovanej hodnote a FVOCI sa povazuju za investicie s nizkym Gverovym rizikom, a
preto sa opravna poloZka na straty vykazana pocas roka obmedzila na 12-mesacné ocakavané straty. Opis spOsobu,

akym Spolocnost’ uréuje financné aktiva s nizkym Gverovym rizikom, je uvedeny v odseku vyssie.

V priebehu roka neboli odpisané Ziadne vyznamné finanéné aktiva v amortizovanej hodnote a dlhové investicie
vykazované vo FVOCI, ktoré by boli predmetom vymahania.

Spolocnost’ nema ziadne zabezpecenie pre financné aktiva v amortizovanej hodnote a dlhové investicie vykazované v
zostatkoch FVOCI.
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7. Riadenie finan¢nych rizik (pokracovanie)

7.3 Uverové riziko (pokracovanie)

(i) ZniZenie hodnoty financnych aktiv (pokracovanie)

Financné aktiva v amortizovanej hodnote, dlhové investicie vykazované vo FVOCI (pokracovanie)

Zhrnutie predpokladov, z ktorych vychadza model o¢akavanych Gverovych strat SpoloCnosti, je nasledovné:

Kategoria Definicia kategorie Zaklad pre vykazanie [Zaklad pre vypocet
spolocnosti rezervy na ocakavané |prijmov z Grokov
Uverové straty
\Vykonné Protistrany maji nizke riziko[Stupen 1: 12-mesacné|Celkova Gctovna hodnota
zlyhania a siln( schopnost’ plnit'joCakavané straty. Ak je
zmluvné penazné toky oCakavana Zivotnost aktiv

kratSia ako 12 mesiacov,
oCakavané straty sa merajl

podla oCakavanej
Zivotnosti.
Problémové Protistrany, u ktorych dochadzalStupenn  2:  Ocakavané|Celkova Gctovna hodnota
k vyraznému zvySeniu|celoZivotné straty

Uverového  rizika;  vyrazné
zvySenie Uverového rizika sa
predpoklada, ak su splatky
Urokov a/alebo istiny 30 dni po
splatnosti (podrobnejsie pozri

vysSie).
Nevykonné Splatky drokov a/alebo istiny sti|Stupet  3:  Ocakéavané|Uctovna hodnota v
po splatnosti 90 dni celozivotné straty amortizovanej hodnote (po
odpocitani opravnej
polozky)
Odpisané Splatky Urokov a/alebo istiny st ]Aktiva sa odpiSu Ziadne

180 dni po splatnosti a nie je
odovodneny predpoklad ich
vymahania.

Uvery spriaznenym osobam

NizSie uvedené zostatkové hodnoty predstavuji maximalnu expoziciu Spolocnosti voci Uverovému riziku tychto aktiv k
31. decembru 2022 a 31. decembru 2021:

Interny Gverovy rating spolocnosti 2022 2021

€ €
Vykonné 18.432.176 20.480.948
Celkom _18.432,176 _ 20.480.948

Spolocnost’ nema Ziadne zabezpecenie Uverov poskytnutych spriaznenym osobam.

V priebehu roka neboli odpisané Ziadne vyznamné Gvery spriaznenym osobam, ktoré by boli predmetom vymahania.
Penazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty

Spolocnost’ individudlne posudzuje svoju expoziciu voci Uverovému riziku vyplyvajicemu z pefaznych prostriedkov v

banke. Toto hodnotenie zohl'adiiuje ratingy externych ratingovych instittcii a interné ratingy, ak externé nie su k
dispozicii.
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7. Riadenie finan¢nych rizik (pokracovanie)

7.3 Uverové riziko (pokracovanie)

(i) ZniZenie hodnoty financnych aktiv (pokracovanie)

Penazné prostriedky a penazné ekvivalenty (pokracovanie)

Bankové vklady v bankach s investicnym ratingom sa povazuju za nizke Uverové riziko.

NizSie uvedené zostatkové hodnoty predstavuji maximalnu expoziciu Spolocnosti voci Uverovému riziku tychto aktiv k
31. decembru 2022 a 31. decembru 2021:

Interny Gverovy rating spoloc¢nosti Externy Uverovy rating 2022 2021

€ €
Vykonné B2 146.012 48.884
Celkom 146.012 48.884

ECL na beznych Uctoch sa povazuje za priblizni hodnotu 0, pokial’ banka nepodlieha kapitalovej kontrole. ECL na
vkladovych UGctoch sa vypocita na zaklade zverejnenych PD pre rating podla agentury Moody's a LGD vo vyske 40-60
%, ktoru zverejnila ECB.

Spoloc¢nost’ nema Ziadne zabezpecenie pre zostatky hotovosti v banke.

V priebehu roka neboli odpisané Ziadne vyznamné zostatky penaznych prostriedkov v bankach, ktoré by boli
predmetom vymahania.

Dlhopisy v amortizovanej hodnote

Spolocnost’ individualne posudzuje svoju expoziciu voci Uverovému riziku vyplyvajicemu z dlihopisov v amortizovanej
hodnote. Pri tomto hodnoteni sa zohl'adnuju ratingy externych ratingovych institucii a interné ratingy, ak externé nie
su k dispozicii.

NizSie uvedené hrubé Uctovné hodnoty predstavuju maximalnu expoziciu Spolocnosti voci Uverovému riziku tychto
aktiv k 31. decembru 2022 a 31. decembru 2021:

Interny averovy rating spolocnosti Externy uverovy rating 2022 2021
€ €

Vykonné AAA -A 78.035.748 17.823.763

Celkom __78.035.748 _  17.823.7

Spolocnost’ nema Ziadne zabezpecenie dlhovych nastrojov.

V priebehu roka neboli odpisané Ziadne dlhové nastroje, ktoré by boli predmetom vymahania.
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7. Riadenie finan¢nych rizik (pokracovanie)
7.3 Uverové riziko (pokracovanie)
(iii) Cisté straty zo zniZenia hodnoty financného a zmluvnych aktiv vykdzané vo vykaze ziskov a strat

V priebehu roka boli vo vykaze ziskov a strat vykazané nasledujlice zisky/(straty) v suvislosti so znehodnotenymi
finanCnymi aktivami a zmluvnymi aktivami:

Straty zo zniZenia hodnoty 2022 2021
€ €
Opravné polozky k dlhovym investiciam v realnej hodnote cez ostatné sucasti
komplexného vysledku (1.007.011) (258.938)
Opravné polozky k Gverom spriaznenym osobam (77.682) (494.140)
Opravné polozky k pohl'adavkam z obchodného styku (8.291) (4.885)
Rozpustenie opravnych poloziek k dlhovym investiciam v realnej hodnote cez
ostatné stcasti komplexného vysledku 257.295 115.636
Rozpustenie opravnych poloziek k Gverom spriaznenym osobam 602.221 1.032.113
Rozpustenie opravnych poloziek k pohladavkam z obchodného styku 7 -
Rozpustenie opravnych poloziek k ostatnym pohladavkam - 350.888
Cista (strata)/zisk zo znizenia hodnoty finanénych a zmluvnych aktiv (233.461) 740.674

(iv) Uverové prisluby

Hlavnym ucelom tychto nastrojov je zabezpecit, aby mal diznik k dispozicii financné prostriedky podla potreby. Zaruky,
ktoré predstavuju neodvolatel'né uistenie, ze Spolocnost’ uskutocni platby v pripade, Ze protistrana nebude schopna
splnit’ svoje zavazky vodi tretim stranam, nesu rovnaké Gverové riziko ako pohl'adavky z Gverov. Prisluby na poskytnutie
Uveru predstavuju nevyuzité Casti opravneni na poskytnutie Gveru vo forme Uverov alebo zaruk. Pokial’ ide o Uverové
riziko suvisiace so zavazkami poskytnut’ Gver, Spolocnost’ je potencidlne vystavena strate vo vyske rovnajlcej sa
celkovej vyske nevyuzitych prisl'ubov, ak by sa Cerpali nevyuZité sumy. Spolocnost’ sleduje dobu splatnosti Gverovych
prislubov, pretoze dlhodobejSie zavézky maju vo vSeobecnosti vysSiu mieru Uverového rizika ako kratkodobejsSie
zavazky.

7.4 Riziko likvidity

Riziko likvidity je riziko, ktoré vznika, ked' sa splatnost’ aktiv a pasiv nezhoduje. Nesulad potencialne zvysuje ziskovost,
ale méZze tiez zvysit' riziko strat. Spolocnost’ uplatiiuje postupy, ktorych cielom je minimalizovat' takéto straty, napriklad
udrziavanim dostato¢ného mnozstva hotovosti a inych vysoko likvidnych obeznych aktiv a tym, ze ma k dispozicii
primeranu vysku viazanych Gverovych zdrojov.

V nasledujucich tabulkdch s uvedené podrobnosti o zostavajlcej zmluvnej splatnosti financnych zavézkov
Spolocnosti. Tabulky boli zostavené na zaklade nediskontovanych pefaznych tokov financnych zavazkov
vychadzajlcich z najskorsieho datumu, ku ktorému moze byt Spolocnost’ vyzvana platit’. Tabulka zahffia pefiazné toky
Urokov aj istiny.

31. decembra 2022 Uctovna Zmluvné 3 mesiace 3-12
hodnota periazné toky alebo menej mesiacov 1-2 roky 2-5 rokov
€ € € € € €
Bankové Uvery 64.633.323 64.633.323  64.633.323 - - -
Dlhopisy 144.436.278 144.436.278 (16.624.235) 62.373.884  98.686.629 -
Kontokorenty 14.978.661 14.978.661 - 14.978.661 - -
Zéavéazky z obchodného
styku a ostatné zavazky 190.148 190.148 190.148 - - -
Uvery od spriaznenych
0s0b 13.774.486 13.774.486 - - 13.774.486 -
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7. Riadenie finan¢nych rizik (pokracovanie)

7.4 Riziko likvidity (pokracovanie)

31. decembra 2021 Uctovna Zmluvné 3 mesiace 3-12

hodnota penazné toky alebo menej mesiacov 1-2 roky 2-5 rokov

€ € € € € €

Bankové Uvery 55.706.095 55.706.095 55.706.095 - - -
Dlhopisy 137.704.930 137.704.930 (21.908.317) 1.508.550 59.003.131 99.101.566
Kontokorenty 51.426 51.426 - 51.426 - -
Zavazky z obchodného styku
a ostatné zavazky 20.067.031  20.067.031 20.067.031 - - -
Uvery od spriaznenych osob 3.993.695 3.993.695 - 3.993.695 - -

7.5 Menové riziko

Menové riziko je riziko, Ze hodnota financnych nastrojov bude kolisat’ v dosledku zmien vymennych kurzov. Menové
riziko vznika, ked’ st budiice obchodné transakcie a vykazany majetok a zavazky denominované v mene, ktora nie je
menou ocenenia Spoloc¢nosti. Spolocnost’ je vystavena menovému riziku vyplyvajlicemu z réznych menovych expozicii
predovsetkym vo vztahu k americkému dolaru, britskej libre a ¢eskej korune. Vedenie Spolocnosti priebezne sleduje
vykyvy vymennych kurzov a podla toho kona.

7.6 Riadenie kapitalového rizika
Kapital zahfiia vlastné akcie a emisné azio, konvertibilné prioritné akcie a pozicku od materskej spolo¢nosti.

Spolocnost’ riadi svoj kapital s cielom zabezpecit/, aby bola schopna pokracovat’ v ¢innosti a zaroven maximalizovat’
vynosy pre akcionarov prostrednictvom optimalizacie pomeru dlhu a vlastného kapitalu. Celkova stratégia Spolocnosti
zostava oproti minulému roku nezmenena.

Odhad realnej hodnoty

Realne hodnoty financnych aktiv a zavazkov Spolocnosti sa priblizujd ich G¢tovnym hodnotdm k datumu vykazovania.

8. Hlavné actovné odhady a usudky

Zostavenie UCtovnej zavierky v sulade s IFRS si vyzaduje pouzitie hlavnych Gctovnych odhadov a pri uplatiovani
Uctovnych postupov od vedenia vyzaduje pouzitie Usudku. Vyzaduje si tiez pouzitie predpokladov, ktoré ovplyviuju
vykazované sumy majetku a zavazkov a zverejnenie podmienenych aktiv a zavédzkov k datumu Uctovnej zavierky a
vykazované sumy vynosov a nakladov pocas vykazovaného obdobia. Hoci tieto odhady vychadzaju z najlepsich znalosti
vedenia o aktudlinych udalostiach a cinnostiach, skuto¢né vysledky sa mézu v kone¢nom dosledku od tychto odhadov
liSit".

Odhady a Usudky sa neustdle vyhodnocujl a vychadzaju z historickych skisenosti a inych faktorov vratane oCakavani
buducich udalosti, ktoré sa povazuju za primerané k okolnostiam.
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8. Hlavné uctovné odhady a Gsudky (pokracovanie)
Hlavné uctovné odhady a predpokiady

Spolocnost’ robi odhady a predpoklady tykajlce sa buddcnosti. Vysledné Gctovné odhady sa podla definicie zriedkakedy
rovnaju prislusnym skuto¢nym vysledkom. Odhady a predpoklady, pri ktorych existuje vyznamné riziko, Ze sposobia
vyznamnu Upravu Uctovnej hodnoty majetku a zavazkov v nasledujicom Gc¢tovnom roku, s uvedené nizsie.

. Vypocet opravnej polozky na straty

Pri ocenovani ocakavanych Gverovych strat SpoloCnost’ pouziva primerané a preukazatelné informacie o
budicom vyvoiji, ktoré vychadzaju z predpokladov o budicom vyvoji réznych ekonomickych faktorov a o tom,
ako sa tieto faktory budu navzajom ovplyviiovat'.

Strata v pripade zlyhania je odhad straty, ktora vznikne v pripade zlyhania. Vychadza z rozdielu medzi
zmluvnymi penaznymi tokmi, ktoré su splatné, a oCakavanymi penaznymi tokmi, pricom sa zohladiuju
penazné toky zo zabezpecenia a integralnych Uverovych vylepseni.

Pravdepodobnost’ zlyhania predstavuje kl'GCovy vstup pri merani ECL. Pravdepodobnost’ zlyhania je odhad
moznosti zlyhania v danom Casovom horizonte, ktorého vypocet zahffia historické Udaje, predpoklady a
oCakavania buducich podmienok.

. Dane z prijmu

Pri urovani rezervy na dan z prijmov je potrebny vyznamny Usudok. V priebehu beznej Cinnosti existuju
transakcie a vypocty, pri ktorych je konec¢né urcenie dane neisté. Spoloc¢nost’ vykazuje zavazky z oakavanych
danfovych auditov na zaklade odhadov, i budu splatné dodatocné dane. Ak sa konecny vysledok danovych
poloziek liSi od sim, ktoré boli povodne zauctované, takéto rozdiely ovplyvnia vysku rezervy na dan z prijmov
a odloZenu dan v obdobi, v ktorom sa takéto urcenie uskutocni.

a7

Rozhodujice dsudky pri uplatriovani uctovnych zasad Spolocnosti
. Realna hodnota financnych aktiv

Realna hodnota financnych nastrojov neobchodovanych na aktivnom trhu, sa urcuje pomocou ocefovacich
technik. Spolo¢nost’ pouZiva svoj Gsudok pri vybere roznych metdd a vytvara predpoklady vychadzajlice najma
z trhovych podmienok existujlcich ku kazdému datumu vykazovania. Redlna hodnota jednotlivych poloziek
financnych aktiv ocefiovaného v redlnej hodnote cez ostatné sucasti komplexného vysledku bola odhadnuta
na zaklade realnej hodnoty tychto individualnych poloZiek.

. Opravné polozky pohl'adavok z Giverov

Spolo¢nost’ pravidelne vyhodnocuje navratnost’ pohladavok vzdy, ked su pritomné indikatory znizenia
hodnoty. Medzi indikatory zniZzenia hodnoty patria napriklad pokles vynosov, prijmov alebo pefiaznych tokov
alebo vyznamné nepriaznivé zmeny v ekonomickej alebo politickej stabilite konkrétnej krajiny, v ktorej dlznik
pOsobi, ¢o mdze naznacovat, ze Gctovna hodnota Uveru nie je navratna. Ak skutocnosti a okolnosti naznacuju,
Ze hodnota pohl'adavok z Gverov méze byt' znizena, odhadované buduce diskontované penazné toky spojené
s tymito Gvermi sa porovnaju s ich uctovnou hodnotou s ciefom urcit/, ¢i je potrebné opravné polozky na
redlnu hodnotu.
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8. Hlavné uctovné odhady a Gsudky (pokracovanie)

. Znizenie hodnoty financnych aktiv

Opravné polozky na straty pre finan¢né aktiva su zalozené na predpokladoch o riziku zlyhania a ocakavanej
miere strat. SpoloCnost’ pri tvorbe tychto predpokladov a vybere vstupnych Udajov pre vypocet znizenia
hodnoty pouziva Usudok zaloZzeny na minulych skisenostiach Spolocnosti, existujlcich trhovych podmienkach,
ako aj na buducich odhadoch ku koncu kaZzdého vykazovaného obdobia. Podrobnosti o klicovych

predpokladoch a pouZitych vstupoch st zverejnené v poznamke 7, East’ Uverové riziko.

9. Vynosy

Rozdelenie vynosov 2022 2021
€ €

Zahranicné dividendy 4.779.912 5.242.405

Urokoveé vynosy 1.387.848 1.113.344

Urokové vynosy z Gverov 3.320.586 4.780.505

Cisty zisk z obchodovania s financnymi nastrojmi 17.639.323 14.247.005

Cisty zisk z precenenia financnych aktiv ocefiovanych realnou hodnotou cez vykaz

ziskov a strat 12.101.567 21.402.313

—39.229.236 _46.785.572

10. Ostatny zisk z prevadzky

2022 2021
€ €
Zisk z derivatov akcii - 746.135
- 746.135
11. Cisty zisk z investi¢nej ¢innosti
2022 2021
€ €
Zisk z predaja finan¢nych aktiv v redlnej hodnote cez ostatné sucasti komplexného
vysledku 57.710 1.265
Urokové vynosy 113.083 -
Kurzovy zisk 25.292.614 17.030.314
Strata z predaja financnych aktiv v redlnej hodnote cez ostatné stcasti
komplexného vysledku (47.741) (1.426.251)
Strata z predaja finanCnych aktiv v realnej hodnote cez vykaz ziskov a strat (3.433.800) (1.585.367)
Straty z realnej hodnoty finan¢nych aktiv ocefiovanych v redlnej hodnote cez vykaz
ziskov a strat (10.282.176) (9.748.674)

—11.699.690 _ 4.271.287

12. Ostatné naklady

2022 2021

€ €

Strata z derivatov akcii 1.987.927 321.762
Sprostredkovatel'ska provizia a poplatky 449.835 389.801
2437762 711.563
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13. Prevadzkovy zisk

2022 2021
€ €
Prevadzkovy zisk sa uvadza po zauctovani nasledujlcich poloziek:
(Zisk)/strata z predaja finan¢nych aktiv v redlnej hodnote cez ostatné sucasti
komplexného vysledku (Poznamka 17) (9.969) 1.424.986
Odmeny konatel'om 64.500 952
Naklady na zamestnancov vratane konatel'ov vo vykonnej funkcii (Poznamka 14) 9.464 1.456
Odmena auditora za Statutarny audit ro¢nej Gc¢tovnej zavierky 34.000 34.000
Odmeny auditorom za predchadzajlce roky 6.460 5.415
14. Personalne naklady
2022 2021
€ €
Platy 8.450 1.300
Naklady na socidlne zabezpecenie 845 130
Socialny kohézny fond 169 26
9.464 1.456
Priemerny pocet zamestnancov (vratane konatel'ov vo vykonnej funkcii):
Na plny uvazok - -
Na CiastoCny Gvazok 2
2
15. Finan¢né naklady
2022 2021
€ €
Financné naklady
l:Jrokové naklady
Uroky z pozicky 1.138.133 839.369
Uroky z kontokorentu 1.320.491 808.119
Uroky z p6ZiCiek na zaklade zmliv REPO 2.738.828 1.994.901
Uroky z dlhopisov 7.324.973 6.825.172
RoOzne financné naklady
Bankové poplatky 65.166 16.153
Cisté kurzové straty
Realizovana kurzova strata 6.615.302 8.423.001
Nerealizovana kurzova strata 19.120.308 7.567.945

_38.323.201 26.474.660
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16. Dan z prijmov

2022 2021

€ €

Dan z prijmov pravnickych os6b 83.634 132.085
Zahranic¢na dan 203.240 182.519
Spolu za rok 286.874 314.604

Dan zo zisku Spolocnosti pred zdanenim sa liSi od sumy teoretickej dane, ktora by vznikla pri pouziti platnych dafovych
sadzieb, nasledovne:

2022 2021

€ €

Zisk pred zdanenim 8.971.579 24,974,908
Dan vypocitana podla platnych danovych sadzieb 1.121.447 3.121.864
Vplyv nakladov, ktoré nie si odpocitatelné na darnové ucely 6.553.518 4.527.040
Vplyv odpocitatelnych poloZiek a prijmov nepodliehajlcich dani (7.591.331) (7.521.009)
10% dodatocény poplatok - 4.190
Dan zaplatena v zahranic¢i presahujlca limit na uplatnenie kreditu v priebehu roka 203.240 182.519
Dan 286.874 314.604

Sadzba dane z prijmov pravnickych oséb je 12,5 %.

Vynosy z Urokov mozu za urcitych podmienok podliehat’ odvodom na obranu vo vyske 30 %. V takychto pripadoch st
tieto Uroky oslobodené od dane z prijmov pravnickych oséb. Dividendy prijaté zo zahranicia mo6zu v urcitych pripadoch
podliehat’ odvodu na obranu vo vyske 17 %.

Zisky z predaja kvalifikovanych nastrojov (vratane akcii, dlhopisov, dlhovych Upisov, prav na ne atd'.) su oslobodené
od cyperskej dane z prijmu.

17. Financné aktiva ocenované realnou hodnotou cez ostatné sucasti komplexného vysledku

2022 2021

€ €

Stav k 1. januaru 18.698.516 22.777.953
Prirastky 190.400.537 176.504.354
Ubytky (131.516.452) (181.661.642)
Opravné polozky (749.716) (143.302)
Kurzové rozdiely 508.258 157.191
Rozdiel z precenenia prevedeny do vlastného imania 19.469 (49.382)
Urokové vynosy 1.174.250 1.113.344
Stav k 31. decembru __78.534.862 18.698.516

Investicie do kapitalovych nastrojov nie st urené na obchodovanie, st drzané na strednodobé az dlhodobé strategické
Ucely. Vedenie Spolocnosti sa rozhodlo zaradit' tieto investicie do kapitalovych nastrojov do kategdrie FVOCI, pretoze
sa domnieva, Ze vykazanie kratkodobych vykyvov realnej hodnoty tychto investicii vo vykaze ziskov a strat by nebolo
v stlade so stratégiou Spolocnosti drzat’ tieto investicie na dlhodobé Ucely a vyuzit' ich vykonnostny potencial v
dlhodobom horizonte.
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17. Financné aktiva v realnej hodnote cez ostatné sucasti komplexného vysledku (pokracovanie)

Naklady Realne hodnoty

2022 2021 2022 2021

€ € € €

Cenné papiere kotované na burze 513.180 907.702 499.114 874.753
Dlhové cenné papiere 76.173.841 17.568.460 78.035.748 17.823.763

76.687.021 18.476.162 _78.534.862 18.698.516

(A) K 31. decembru 2021, Spolocnost’ vlastni 124 kusov dlhopisov bez stanovenej platnosti s pevnou Urokovou sadzbou
J&T Banka 10% PERP, 16 kusov dlihopisov bez stanovenej platnosti s pevnou Urokovou sadzbou J&T Banka 9% PERP
EUR a 78 kusov dlhopisov bez stanovenej platnosti s pevnou Urokovou sadzbou J&T Banka 9% PERP CZK.

K 31. decembru 2021 navysSe Spolocnost’ vlastni 25 kupdnovych dlhopisov v J&T Energy Financing EUR X, a.s. (JTEF
X 5,10/2026) a 158 kupdnovych dlhopisov v J&T Energy Financing EUR VIII, a.s. (JTEF VIII 2022).

(B) K 31. decembru 2022, Spolocnost’ vlastni 29 kusov dlhopisov bez stanovenej platnosti s pevnou trokovou sadzbou
J&T Banka 10% PERP, 16 kusov dlhopisov bez stanovenej platnosti s pevnou Grokovou sadzbou J&T Banka 9% PERP
EUR, 58 kusov dlhopisov bez stanovenej platnosti s pevnou Urokovou sadzbou J&T Banka 9% PERP CZK a 18 kusov
dlhopisov bez stanovenej platnosti s pevnou Grokovou sadzbou J&T FG 7,5% PERP CZK.

K 31. decembru 2022 navyse Spoloc¢nost’ vlastni 80 kupdnovych dlhopisov v J&T Energy Financing CZK I, a.s. (JTEF
CZKI 5,00/23), 10 000 kupdnovych dlhopisov v Eurovea, a.s. (EUROVEA 5,5/2027), 13 kupdnovych dlihopisov v Retail
Property Finance III, s.r.o (RPF III 2026), 88 000 kuponovych dlhopisov v JTPEG Croatia Financing I, a.s. (JTPEG C.F.
0,00/27), 150 kupdnovych dlhopisov v J&T Energy Financing EUR XI, a.s. (JTEF XI 4,25/2027), 2 000 kupdnovych
dlhopisov vo Fraternity Funds SICAV PLC (FRAT.FUNDS 5,25/26), 87 415 kupdnovych dihopisov v J&T Energy Financing
CZK V, a.s. (J&TEF CZ V 8,50/27) a 5 000 kupénovych dlhopisov v NUPEH CZ s.r.o. (NUPEH CZ 5,90/25).

(i) Vyradenie kapitalovych investicii

Pri vyradeni kapitalovych investicii sa vSetky prislusné zostatky v rdmci FVOCI preradia do nerozdeleného zisku.

(i) Vyradenie dihovych nastrojov

Pri vyradeni dlhovych nastrojov sa vsetky prislusné zostatky v ramci FVOCI preradia do vysledku hospodarenia.

(iii) Sumy vykazané vo vykaze ziskov a strat a ostatnych sucasti komplexného vysledku

V suvislosti s finan¢nymi aktivami ocefiovanymi redlnou hodnotou cez ostatné sucasti komplexného vysledku sa do
vysledku hospodarenia zahfiaju tieto polozky:

2022 2021
€ €

Zisk z predaja financnych aktiv ocefiovanych realnou hodnotou cez ostatné sucasti
komplexného vysledku 57.710 1.265
Strata z predaja financnych aktiv ocefiovanych realnou hodnotou cez ostatné
sucasti komplexného vysledku (47.741)  (1.426.251)
Rozpustenie opravnych poloziek - dlhovych nastrojov v redlnej hodnote cez ostatné
sUcasti komplexného vysledku 257.295 115.636
Opravné polozky - dlhovych nastrojov v realnej hodnote cez ostatné stcasti
komplexného vysledku (1.007.011) (258.938)
Cista strata z finanénych aktiv ocefiovanych realnou hodnotou cez
ostatné sucasti komplexného vysledku _ (739.747) _ (1.568.288)
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2022 2021

€ €

Stav k 1. januaru 65.693.153 127.908.547

Nové poskytnuté Uvery 134.950.340 124.297.306

Splatky (185.966.498) (191.565.179)

Uctované uroky 3.213.344 3.769.167

Rozpustenie opravnych poloZiek / opravné polozky 541.837 463.805

Kurzové rozdiely - 819.507

Stav k 31. decembru _18.432,176 __ 65.693.153

2022 2021

€ €

Pohladavky z Gverov - 45.212.204

Uvery spriaznenym osobam (Poznamka 27.4) 18.432.176 20.480.949

18.432.176 65.693.153

ZniZenie o kratkodobu cast’ (14.848.926) _ (45.212.204)

Dlhodoba cast’ 3.583.250 20.480.949
Uvery st splatné nasledovne:

2022 2021

€ €

Do jedného roka 14.848.926 45.212.204

Od jedného do piatich rokov 3.583.250 20.480.949

18.432.176 65.693.153

Vystavenie Spolo¢nosti Gverovému riziku v stvislosti s pohl'adavkami z Gverov je uvedené v poznamke 7 tejto Uctovnej
zavierky.

Efektivne Urokové miery pohladavok (kratkodobych a dlhodobych) st nasledovné:

2022 2021
Pohl'adavky z Gverov 5% 5-,20% 5% 5-,50%
Uvery spriaznenym osobam 4,5%, 5,30%

+ 3M

EURIBOR 0,80%, 4,5%
I. Uvery spriaznenym osobam sa v rokoch 2021 a 2022 tykajli nasledovnych poloziek:

(1) Dna 28. aprila 2020 uzavrela Spolocnost’ ("Veritel") so spolo¢nost'ou J&T Private Equity B.V. ("DIznik") Zmluvu o
pbzicke ¢. 41/ISML/2020/ITPE, ktorej predmetom je poskytnutie pdzicky vo vyske 66 875 000 EUR, Urocenej
urokovou sadzbou 0,80 % rocne, splatnej do 7 dni odo dia, ked’ Spolo¢nost’ doruci Diznikovi pisomnu vyzvu na jej
zaplatenie.

Uver bol v pinej vyéke vyrovnany 26. januara 2021.
(2) Diia 4. augusta 2020 uzavrela Spolocnost’ ("Veritel™) so spolo¢nostou J&T Private Equity B.V. ("DIznik") Zmluvu
o pozicke €. 42/ISML/2020/JTPE, ktorej predmetom je poskytnutie p6zicky vo vyske 866 000 000 K¢, ktora je
urocena sadzbou 0,80 % rocne a je splatna do 7 dni odo dna, ked’ Spolocnost’ doruci DIznikovi pisomnud vyzvu na jej
zaplatenie.

Uver bol v pinej vyéke vyrovnany 29. marca 2021.
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(3) Dna 13. oktdbra 2020 uzavrela Spoloc¢nost’ (d'alej len "Veritel™) so spolo¢nost'ou J&T Private Equity B.V. (dalej len
"DIznik") Zmluvu o pozicke ¢. 43/ISML/2020/JTPE o poskytnuti p6zicky vo vySke 450 943 000 K¢, ktord je urocena
sadzbou 0,80 % rocne a je splatna do 7 dni odo dnia, ked’ Spolocnost’ doruci DIznikovi pisomnl vyzvu na jej zaplatenie.

Uver bol v pinej vyéke vyrovnany 25. jina 2021.

(4) Dna 14. decembra 2020 uzavrela Spolo¢nost’ ("Veritel™) so spolo¢nost'ou J&T Private Equity B.V. ("DIznik") Zmluvu
0 pozicke C. 44/ISML/2020/]TPE o poskytnuti poZicky vo vyske 45 000 000 EUR, ktora je Urocena sadzbou 0,80 %
roCne a je splatna do 7 dni odo dna, ked’ Spolocnost’ dorudi DIznikovi pisomnu vyzvu na jej zaplatenie.

Na zaklade dodatku ¢&. 1 podpisaného 21. januara 2021 sa istina Gveru znizila na 31 522 890,47 EUR.
Uver bol v pinej vydke vyrovnany 25. jiina 2021.

(5) Dna 1. marca 2021 uzavrela Spolo¢nost’ ("Veritel") so spolo¢nostou J&T Private Equity B.V. ("DIznik") Zmluvu o
uvere €. 46/ISML/2021/ITPE o poskytnuti Uveru s Uverovym limitom vo vySke 100 000 000 EUR, ktory je Uroceny
sadzbou 4,50 % rocne a je splatny do 5. marca 2024.

(6) Dia 7. aprila 2021 uzavrela Spoloc¢nost’ ("Veritel") so spolocnost'ou J&T Private Equity B.V. ("DIznik") Zmluvu o
poZzicke €. 47/ISML/2021/JTPE na poskytnutie pozicky vo vyske 66 534 635,39 EUR, ktora je uroCena sadzbou 0,80
% rocCne a je splatna do 7 dni odo dna, ked’ Spoloc¢nost’ doruci DIznikovi pisomnu vyzvu na jej zaplatenie.

Uver bol v pinej vy&ke vyrovnany 29. jina 2021.

(7) Dna 11. februara 2022 uzavrela Spolo¢nost’ ("Veritel") so spolo¢nostou J&T Private Equity B.V. ("DIznik") zmluvu
0 pozicke €. 49/ISML/2022/JTPE na poskytnutie pozicky vo vyske 14 900 000 EUR, ktora je Urocena sadzbou 5,30 %
rocne a je splatna do 17. decembra 2022.

Na zéklade dodatku €. 1 podpisaného 30. novembra 2022 sa datum splatnosti predizuje do 1. septembra 2023. Od
1. decembra 2022 je Urokova sadzba dohodnuta na Urovni 3-mesacného Euriboru plus 5,30 % rocne.

II. Ostatné Gvery slvisiace s dohodami uzavretymi v roku 2020 sa tykaji nasledovnych poloZiek:

(1) Dna 20. marca 2020 uzavrela Spolo¢nost’ ("Uprednostneny veritel") so spolo¢nost'ou J&T Private Investments II
B.V. ("Veritel™) a tretou stranou ("DIznik") Zmluvu o podriadenosti dlhu, podla ktorej chcl zmluvné strany
zabezpe(it, aby zavazky Dlznika voci Veritel'ovi vyplyvajlce zo Zmluvy o postupeni pohladavok uzavretej v ten isty
den, boli podriadené Uprednostnenej pohl'adavke.

Veritel stihlasi s tym, Ze bez sthlasu Uprednostneného veritel'a mézu byt jeho pohladavky voci Dlznikovi podla
Zmluvy o postupeni pohl'adavok splatené az po splateni vSetkych existujucich alebo budicich pohl'adavok voci
Dlznikovi vyplyvajlcich z Uprednostnenej pohladavky (d‘alej len "prioritné pohl'adavky").

Veritel sa zavazuje Uprednostnenému veritel'ovi, Ze pred dfiom, kedy budl uhradené vsetky prioritné pohl'adavky,
nebude bez stihlasu Uprednostneného veritel'a pozadovat ani prijimat’ od Dlznika Ziadne platby stvisiace so Zmluvou
alebo akékol'vek iné platby voci pohladévkam Veritel'a voci DIznikovi ("podriadené pohladavky").

Dria 31. decembra 2021 bola medzi Spolo¢nost'ou ("Veritel™) a tretou stranou ("DIznik") podpisana Dohoda o predizen,
podla ktorej sa pohl'adévka nahradza zavazkom vo vyske starej istiny s Grokom vo vyske 5,2 % rocne, ktory je splatny
do 31. decembra 2022.

Uver bol v pinej vyske splateny 13. septembra 2022.
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(2) Dna 14. maja 2020 uzavrela Spolocnost’ ("Nadobudatel™) s tret'ou stranou ("Postupitel™) Zmluvu o postupeni
pohl'adavky na postlpenie pohl'adavky voci inej tretej strane ("DIznik") vyplyvajlicej zo Zmluvy o Uvere podpisanej
dna 11. decembra 2017, ktora ku dnu postipenia pozostava z istiny vo vyske 12 206 315,05 EUR a z nabehnutych
drokov vo vyske 912 965,52 EUR. Celkova vyska postipenej pohladavky je 13 119 280,57 EUR.

Uver je UroCeny sadzbou 5 % rocne a je splatny 14. decembra 2020.

Odplata za postupenie pohl'adavky sa rovna vyske postipenej pohl'adavky a je splatna do 14. maja 2020.

Odplata bola uhradena v ten isty den.

Dna 14. maja 2020 uzavrela Spoloc¢nost’ ("Nadobudatel™) s tret'ou stranou ("Postupitel™), d'alSou tret'ou stranou
("Tretia strana 2") a tret'ou stranou 3 ("DIznik") Zmluvu o postupeni zmluvy, na zaklade ktorej Nadobudatel, Tretia
strana 2 a DIznik uzavreli dia 11. decembra 2017 Zmluvu o podriadeni pohl'adavok, na zéklade ktorej doslo k
podriadeniu pohladavok Dlznika voci Tretej strane 2.

Spolocnost’ v plnom rozsahu nahradza Postupitel'a v Zmluve o podriadenosti dihu.

Dria 10. decembra 2020 uzavrela Spolo¢nost’ ("Veritel™) s tretou stranou ("DIZznik") Dohodu o prediZeni, ktorej
predmetom je nahradenie pohladavky novym tverom, ktory je Groceny 5 % rocne a je splatny do 31. decembra 2021.

Na zaklade dodatku ¢. 1 podpisaného 31. decembra 2021 sa datum splatnosti predlzuje do 31. decembra 2022.
Uver bol v pinej vyske splateny 25. februara 2022.

(3) Dnia 9. jula 2020 uzavrela Spolo¢nost’ ("Postupitel™) so spolo¢nost'ou J&T Private Investments II B.V. ("Veritel")
Zmluvu o postupeni prav a povinnosti k Zmluve o Uvere, ktorej predmetom bolo postlpenie pohl'adavky voci tretej
strane ("DIznik") vyplyvajlcej zo Zmluvy o Uvere podpisanej dia 7. juna 2018, ktora ku diu postupenia pozostava z
istiny vo vyske 548 131 000 K¢ a z nabehnutych Urokov vo vyske 58 449 759,27 K¢.

Podl'a pévodnej Zmluvy o Uvere je Urokova sadzba postupeného Gveru 5,50 %.

Podl'a dodatku C. 2 podpisaného 27. marca 2020 je datum splatnosti 31. januara 2023.

Povodné zmluvné strany vyhlasili, Ze Zmluva je zabezpecena podielovymi listami na zisku fondu J&T FVE uzavreny
podilovy fond, ktorého spravcom je J&T Investicna spolocnost’ v pocte 696 491 752 ks, ktoré boli diia 9. jula 2020
prevedené na Spolocnost’

Odplata za postupenie Uveru sa rovna vyske postipeného Uvery, t. j. 606 580 759,27 K¢ a je splatna do troch dni od
podpisu tejto Zmluvy.

Odplata bola vyrovnana v ten isty den.

Dohoda o ukonceni zmluvy o Uvere bola podpisana 22. jula 2021.

Zalozné pravo na cenné papiere zaniklo na zaklade Potvrdenia podpisaného 3. augusta 2021.

19. Pohl'adavky z obchodného styku a ostatné pohl'adavky

2022 2021

€ €

Pohl'adavky z obchodného styku 4.501.962 21.684.003

Znizené o: Uverova strata z pohl'adavok z obchodného styku (13.169) (4.885)

Vklady a preddavky 49.113 47.647
Pohl'adavky z Gverov 9.790.386 -

Opcia na akciové instrumenty - pozitivna 2.541.644 4.518.017

_16.869,936 __ 26.244.782
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Suhrn vyznamnych podmienok tykajlcich sa zostatkov so spriaznenymi osobami je uvedeny v poznamke 27 Uctovnej
zavierky.

Uverové riziko a straty zo znizenia hodnoty pohladdvok z obchodného styku a ostatnych pohladavok, ktorym je
Spolocnost’ vystavena, s uvedené v poznamke 7 Uctovnej zavierky.

(A) (i) K 31. decembru 2021 sa pohl'adavky z obchodného styku tykaju najma nasledujlcej zmluvy.

Dria 20. decembra 2021 uzavrela Spolocnost’ ("Kupujdci") s tretou stranou ("Predavajici) Zmluvu o kipe cennych
papierov, ktorej predmetom je kipa 2 140 361 kusov akcii spolocnosti CEZ, a.s., ktoré predstavuji podiel
0,397844 % za kdpnu cenu 1 650 218 331 K¢.

Zmluvné strany sa dohodli, Ze k prevodu akcii mo6ze dbjst’ v jednej alebo viacerych transakciach do

31. januara 2022.

Cast’ kupnej ceny vo vyske 1 156 500 000 K¢ za prevod 1 500 000 kusov cennych papierov Spolocnost’ uhradila
21. decembra 2021.

Zvysna Cast’ kapnej ceny je splatna do piatich dni od dorucenia Oznamenia kupujlicemu vo vyske 771 K¢ za jednu
akciu vynasobenl mnoZstvom prislusnych prevadzanych cennych papierov.

Zostavajlca Cast’ bola uhradena 13. januara 2022.

Podl'a Oznamenia doruceného 11. januara 2022 prevod bol uskutocneny do piatich pracovnych dni od dorucenia
Oznamenia.

(ii) K 31. decembru 2022 sa pohladavky z obchodného styku tykaji najma zostatkov na Gc¢toch maklérov vedenych v
regulovanej financnej institdcii a nasledovnych zmlav.

Dria 31. marca 2022 uzavrela Spolo¢nost’ ("Kupujuci") so spoloc¢nostou J&T Private Equity Group Limited
("Predavajlci") Zmluvu o kipe cennych papierov, ktorej predmetom je kipa 60 548 395 akcii spolocnosti J&T Arch
Investments SICAV za kipnu cenu 70 054 493,02 EUR.

Zmluvné strany sa dohodli, Ze k prevodu akcii méZe ddjst’ v jednej alebo viacerych transakciach do 31. maja 2022.
Cast’ kipnej ceny vo vyske 18 512 000 EUR za prevod 16 000 000 ks cennych papierov bola Spolo¢nostou uhradena.
Zvysna Cast’ kupnej ceny je splatna do piatich dni od dorucenia Oznamenia kupujlicemu vo vyske 1 157 EUR za
jednu akciu vynasobenl mnozstvom prislusnych prevadzanych cennych papierov.

Prevody sa uskutocnili do piatich pracovnych dni od dorucenia oznameni.

Dria 1. aprila 2022 uzavrela Spolo¢nost’ ("Kupujlci") so spolo¢nost'ou J&T Private Equity Group Limited
("Predavajlci") Zmluvu o kipe cennych papierov, ktorej predmetom je kiipa 1 077 493 319 akcii spolocnosti J&T
Arch Investments SICAV za kipnu cenu 1 250 969 743,36 KC.

Zmluvné strany sa dohodli, Ze k prevodu akcii moze déjst’ v jednej alebo viacerych transakciach do 31. maja 2022.
Spolocnost’ uhradila ¢ast’ kipnej ceny vo vyske 252 509 743,36 K¢ za prevod 217 493 319 kusov cennych papierov.
Zvysna Cast’ kupnej ceny je splatna do piatich dni od dorucenia Oznamenia kupujicemu vo vyske 1 161 K¢ za jednu
akciu vynasobenu mnozstvom prislusnych prevadzanych cennych papierov.

Prevody sa uskutocnili do piatich pracovnych dni od dorucenia oznameni.

(B) Bezny Ucet akcionarov sa tyka nasledujucich poloziek:

(i) Dna 30. jula 2021 Spoloc¢nost’ uzavrela Zmluvu o upisani akcii so spolo¢nostou J&T Private Equity Group Limited
(dalej len "Akcionar"), podla ktorej sa na zaklade rozhodnutia Akciondra v nadvdaznosti na mimoriadne valné
zhromazdenie zo dna 30. jula 2021 rozhodlo o zvySeni zékladného imania Spolo¢nosti zo 70 970 na 75 970 akcii.
Vydanych bolo 5 000 novych akcii v menovitej hodnote 5 000 EUR a s aziom v hodnote 9 995 000 EUR. Celkova
upisana cena je 10 000 000 EUR. Vsetky akcie boli upisané akcionarom.

Odmena bola splatna do 30. augusta 2021.
Splatna suma bola vyrovnana 11. augusta 2021.

(C) K 31. decembru 2021 neexistuju Ziadne nesplatené pohladavky z Gverov vyplyvajlcich z REPO zmldv.
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K 31. decembru 2022 predstavuju pohladavky z Gverov REPO zmluvu na 8 050 000 akcii spolocnosti POSTNL NV.
Spolocnost’ kipila a suhlasila s odkipenim uvedenych akcii za celkovi sumu 9 787 995 EUR navySenu o Groky.

(D) Opcie na akciové instrumenty sa vztahujd na:

Dnia 30. decembra 2020 uzavrela Spolocnost’ ("Predavajuci") s J&T Private Equity Group Limited ("JTPEG", "Kupujuci")
Zmluvu o opcii na nakup a predaj, podla ktorej ma JTPEG pravo kupit' akcie, ktoré ma SpoloCnost’ vo svojom
vlastnictve, a ktoré pozostavaju zo 6 024 022 kmenovych akcii v menovitej hodnote 1,00 EUR za kus, ktoré vydala
spolocnost’ Best Hotel Properties a.s. Odplata za uplatnenie predajnej opcie alebo kipnej opcie je 10 060 116,74 EUR,
ktora je splatna do dvoch mesiacov odo diia uplatnenia. Dfiom uplatnenia je der dorucenia oznamenia o kipnej opcii
alebo predajnej opcii. Lehota na uplatnenie kiipnej a predajnej opcie zacina plynit’ odo dfa podpisu tejto zmluvy a
konci 30. decembra 2021.

Dna 30. decembra 2021 uzavrela Spolocnost’ dodatok ¢. 1 k Zmluve o opcii na nakup a predaj uzatvorenej 30.
decembra 2020 so spolo¢nost'ou J&T Private Equity Group Limited ("JTPEG"), podl'a ktorého sa lehota na uplatnenie
opcie na nakup a predaj predlzuje do 31. decembra 2022 (vratane). V pripade, ze JTPEG uplatni kiipnu opciu, pravo
Spolocnosti uplatnit’ predajnt opciu zanika.

Dna 29. decembra 2022 uzavrela Spolocnost’ dodatok ¢. 2 k Zmluve o opcii na nakup a predaj uzatvorenej 30.
decembra 2020 so spolo¢nost'ou J&T Private Equity Group Limited ("JTPEG"), podl'a ktorého sa lehota na uplatnenie
opcie na nakup a predaj predlzuje do 31. decembra 2023 (vratane). V pripade, Ze JTPEG uplatni kiipnu opciu, pravo
Spolocnosti uplatnit’ predajnd opciu zanika.

20. Financné aktiva v realnej hodnote precenené cez vykaz ziskov a strat

2022 2021
€ €

Stav k 1. januaru 295.724.347 145.605.914
Erl’rastky 1.997.171.218 1.292.999.043
Ubytky (1.973.051.758) (1.159.075.686)
Zmena redlnej hodnoty 1.819.391 11.653.638
Kurzové rozdiely 734.568 4.541.438
Stav k 31. decembru _322,397.766 ___295.724.347
Realna hodnota Naklady Realna hodnota Naklady

2022 2022 2021 2021

€ € € €

Cenné papiere kétované na burze 68.507.884 62.455.757 136.523.291  126.601.048
Nekdtované cenné papiere 253.889.882 249.191.449 159.201.056 _ 156.871.492

_322.397.766 _ 311.647.206 295.724.347 _ 283.472.540

Financ¢né aktiva v redinej hodnote precenené cez vykaz ziskov a strat si obchodovatelné cenné papiere a ocenuju sa
trhovou hodnotou k 31. decembru na zaklade kétovanych cien na burze cennych papierov. Financné aktiva v realnej
hodnote precenené cez vykaz ziskov a strat su klasifikované ako Obezné aktiva oakavanou realizaciou do dvanastich
mesiacov od datumu vykazania.

Vo vykaze penaznych tokov sa financné aktiva v realnej hodnote precenené cez vykaz ziskov a strat vykazuju v rdmci
prevadzkovych cinnosti ako sucast’ zmien pracovného kapitdlu. Vo vykaze ziskov a strat a ostatnych sucasti
komplexného vysledku sa zmeny realnych hodnét financnych aktiv v redlnej hodnote precenenych cez vykaz ziskov a
strat vykazuju v rdmci prevadzkovych vynosov.
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Investicie Spolocnosti, ktoré prekroCili 5 % triedy "Cenné papiere kdtované na burze" a/alebo 5 % Cistych aktiv, su
uvedené nizSie:

Percentualny Percentualny
podiel vo  podiel Cistych
Investicia Typ investicie vlastnictve aktiv 2022 2021

J&T ARCH INVESTMENTS,

podfond J&T ARCH INVEST. -

rustova CZK Cenny papier 3,74 % 11,55 % 22.906.485 27.265.933
J&T ARCH INVESTMENTS,

podfond J&T ARCH INVEST. -

rustova EUR Cenny papier 13,78 % 39,45 % 78.208.203 50.240.497

J&T Ostravice Active Life Podielovy list 11,05 % 0,13 % 263.938 704.715

Best Hotel Properties a.s.

(BHP) Cenny papier 18,76 % 1,77 % 3.554.173 5.542.100

J&T Investment Pool -1 -SKK,

a.s. Cenny papier 59,11 % 22,80 % 45.197.124 32.887.015

J&T Investment Pool -1 -CZK,

a.s. Cenny papier 79,00 % 41,81 % 82.891.951 42.887.863

Red Stone Now s.r.0. Kmenové akcie 49,90 % 0,78 % 1.537.443 377.648

Red Stone Now SK a.s. Kmenové akcie 49,75 % - % - -
234,559,317 _ 159.905.771

(A) K 31. decembru 2021 SpoloCnost’ viastni 97 000 akcii v spolocnosti Tatry mountain resorts, a.s. (TMR), 1 261 006
akcii v spolocnosti CEZ, a.s. (CEZ), 15 000 akcii v spolocnosti Prabos Plus a.s., 865 063 akcii v spolocnosti 02 Czech
Republic a.s. (02) a 4 400 000 akcii v spolocnosti Globalworth Real Estate Investments Limited.

Spolocnost’ d'alej viastni 1 047 039 akcii spolo¢nosti CEZ a 2 021 333 akcii spolo¢nosti 02 C.R., ktoré st predmetom
zélozného prava na rézne REPO zmluvy s inymi finan¢nymi institciami. Na zaklade r6znych zmldv Spolo¢nost’ predala
a zaviazala sa spatne odkupit’ uvedené akcie za celkovi sumu 25 196 113,91 EUR a 15 799 150,32 EUR navySenu o
aroky.

Spolocnost’ dalej stale vlastni 153 kusov akcii J&T Ostravice Active Life.

Napokon Spolocnost’ viastni 203 kusov akcii J&T Investment Pool - I - SKK, a.s., 221 kusov akcii J&T Investment
Pool - I - CZK, a.s., 6 024 022 kusov akcii Best Hotel Properties a.s. (BHP), 584 247 001 kusov akcii J&T Arch
Investments, podfond (CZK) a 43 456 878 kusov akcii J&T Arch Investments, podfond (EUR), ktoré nie su kotované.

Spolocnost’ uzavrela v priebehu roka 2021 tieto dohody:

(i) Dria 30. decembra 2020 uzavrela Spolocnost’ ("Kupujuci") s tretou stranou ("Predavajuci") kdipnu zmluvu o kipe 3
300 000 akcii spolo¢nosti Best Hotel Properties a.s. ("BHP") v celkovej menovitej hodnote 1 EUR za akciu.

Kupna cena je splatna v dvoch splatkach, pricom prva Cast’ kipnej ceny, ktora predstavuje sumu 3 102 000 EUR, je
splatna do 10 dni od podpisu tejto zmluvy (uhradena 8. januara 2021). Druhd cast’ kipnej ceny sa urci ako rozdiel
medzi hodnotou akcii podl'a ocenenia k 31. decembru 2020 a prvou Castou kipnej ceny, pricom celkova hodnota
zaplatena Kupujucim za jednu akciu nepresiahne 3,14 EUR.

Druha Cast’ kipnej ceny ma byt uhradena do 6 mesiacov od nadobudnutia G¢innosti zmluvy o prevode akcii. V pripade,
Ze vysledna suma druhej Casti kipnej ceny bude mat’ zapornu hodnotu, za celkovd kipnu cenu sa povazuje prva Cast’
kupnej ceny.

(ii) Dra 15. aprila 2021 uzavrela Spoloc¢nost’ ("Predavajuci") so spolo¢nost'ou Stocklac Limited ("Kupujlci") Zmluvu o
kipe cennych papierov, ktorej predmetom je predaj 800 000 kusov akcii spolo¢nosti Tatry mountain resorts, a.s.
("TMR") v celkovej menovitej hodnote 5 600 000 EUR, ktoré predstavuji podiel 11,927484 %, za kupnu cenu
27 760 000 EUR, ktora je splatna do 20. aprila 2021.

Klpna cena bola vyrovnana v ten isty den.
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(iii) Dna 20. aprila 2021 uzatvorila Spolocnost’ ("Kupujuci") so spolo¢nost'ou J&T Private Equity Group Limited
("Predavajlci") Zmluvu o kipe cennych papierov, ktorej predmetom je kipa 40 kusov akcii spoloCnosti J&T
Investment Pool - I - SKK, a.s. v celkovej menovitej hodnote 1 327 760 EUR za kipnu cenu 6 281 891,20 EUR, ktora
je splatna do 30 pracovnych dni od podpisu tejto Zmluvy.

Klpna cena bola vyrovnana dia 20. aprila 2021.

(iv) Dna 20. aprila 2021 uzavrela Spolocnost’ ("Kupujuci") so spolo¢nost'ou J&T Private Equity Group Limited
("Predavajlci) Zmluvu o kipe cennych papierov, ktorej predmetom je kipa 119 kusov akcii spolo¢nosti J&T
Investment Pool - I - CZK, a.s., v menovitej hodnote 1 000 000 K¢ za kus, a to za kdpnu cenu 21 484 810,60 EUR (v
prepocte 556 521 048,93 K¢), ktora je splatna do 30 pracovnych dni od podpisu tejto Zmluvy.

Klpna cena bola vyrovnana dna 20. aprila 2021.

(v) Dna 12. marca 2021 uzavrela Spolocnost’ ("Kupujlci") s tretou stranou ("Predavajuci") Zmluvu o kipe cennych
papierov, ktorej predmetom je kipa 4 100 000 investi¢nych akcii spolocnosti J&T Arch Investments, podfond (EUR),
za kupnu cenu 4 166 010 EUR, ktora je splatna do 3 dni od podpisu tejto Zmluvy.

Klpna cena bola vyrovnana dra 15. marca 2021.

(vi) Dia 22. marca 2021 uzavrela Spolocnost’ ("Kupujuci") s tretou stranou ("Predavajuci") Zmluvu o kipe cennych
papierov, predmetom ktorej je kipa 1 500 000 investi¢nych akcii spolo¢nosti J&T Arch Investments, podfond (EUR),
za kupnu cenu 1 524 900 EUR, ktora je splatna do 3 dni od podpisu tejto Zmluvy.

Klpna cena bola uhradena dia 30. marca 2021.

(vii) Dna 29. aprila 2021 uzavrela Spolocnost’ ("Kupujuci") s tret'ou stranou ("Predavajuci") Zmluvu o kipe cennych
papierov, predmetom ktorej je kipa 4 000 000 investi¢nych akcii spolo¢nosti J&T Arch Investments, podfond (EUR),
za kapnu cenu 4 200 000 EUR, ktora je splatna do 7 dni od podpisu tejto Zmluvy.

Klpna cena bola vyrovnana dia 7. maja 2021.

(viii) Dna 14. decembra 2021 uzavrela Spolocnost’ ("Predavajlci") s tret'ou stranou ("Predavajuci") Zmluvu o kipe
akcii, predmetom ktorej je predaj 60 000 000 investicnych akcii spoloCnosti J&T Alliance SICAV, a.s., za kipnu cenu
60 000 000 EUR ("Zaloha") a Upravu, ktora sa rovna rozdielu medzi Cistou hodnotou aktiv ("CHA") a zalohou. CHA
bude vypocitana spolocnost'ou J&T Alliance SICAV, a.s. do 31. januara 2021. Zaloha je splatna pri podpise tejto
Zmluvy.

Kupna cena bola vyrovnana v ten isty den.

(B) K 31. decembru 2022 vlastni SpoloCnost’ 73 780 akcii v spolonosti Tatry mountain resorts, a.s. (TMR), 203 927
akcii v spolo¢nosti CEZ, a.s. (CEZ), 15 000 akcii v spoloCnosti Prabos Plus, a.s. a 190 000 akcii v spoloCnosti Autolus
Therapeutics Plc.

Spolocnost’ d'alej viastni 1 874 479 akcii spolo¢nosti CEZ a 8 050 000 akcii spolo¢nosti POSTNL NV, ktoré su
predmetom zalozného prava na rozne REPO zmluvy s inymi finan¢nymi institdciami. Na zaklade roznych zmldv
SpoloCnost’ predala a zaviazala sa spatne odkupit’ uvedené akcie za celkovli sumu 294 857 739,60 K¢ a 27 621
193,29 EUR (pre spolocnost’ CEZ) a 9 787 995 EUR (pre spolocnost’ POSTNL NV) navySenu o Uroky.

Spoloc¢nost’ d'alej vlastni 308 871 212 kusov akcii J&T Arch Investments, podfond (CZK) a 2 691 434 kusov akcii J&T
Arch Investments, podfond (EUR), ktoré st predmetom zalozného prava na rozne REPO zmluvy, na zaklade ktorych
Spolocnost’ predala a zaviazala sa odkupit’ uvedené akcie za celkovl sumu 298 399 999,88 K¢ a 2 501 699,48 EUR )
navysenu o Uroky.

Spolocnost’ vlastni 61 kusov akcii J&T Ostravice Active Life.

Napokon Spoloc¢nost’ vlastni 266 kusov J&T Investment Pool - I - SKK, a.s., 395 kusov J&T Investment

Pool - I - CZK, a.s., 6 024 022 kusov akcii Best Hotel Properties a.s. (BHP), 456 542 215 kusov J&T Arch
Investments, podfond (KC), 67 449 938 kusov J&T Arch Investments, podfond (EUR) a 25 000 000 kusov J&T Arch
Convertible SICAV, a.s., ktoré nie su kdétované.

Spolocnost’ v priebehu roka 2022 uzavrela tieto dohody:

47



J&T SECURITIES MANAGEMENT PLC

POZNAMKY K UCTOVNEJ ZAVIERKE
Rok konciaci sa 31. decembra 2022

20. Financné aktiva v realnej hodnote cez vykaz ziskov a strat (pokracovanie)

(i) Dna 20. januara 2022 uzavrela Spolocnost’ ("Kupujuci") s tret'ou stranou ("Predavajuci") Zmluvu o kipe cennych
papierov, ktorej predmetom je kipa 174 kusov kmenovych akcii spolocnosti J&T Investment Pool - I - CZK, a.s.
("Emitent™) za kapnu cenu 843 887 298 K¢, ktora bude od 20. januara 2022 Grocena sadzbou 2,5 % rocne. Kdpna
cena je splatna do Styridsiatich piatich pracovnych dni od podpisu tejto zmluvy.

Kipené akcie predstavuju 34,8 % na zakladnom imani Emitenta.

Klpna cena spolu s trokmi bola vyrovnana 2. marca 2022.

(i) Dnia 20. januara 2022 uzavrela Spolocnost’ ("Kupujlci") s tret'ou stranou ("Predavajici") Zmluvu o kipe cennych
papierov, ktorej predmetom je kupa 63 kusov kmenovych akcii spoloCnosti J&T Investment Pool - I - SKK, a.s.
("Emitent") za kdpnu cenu 10 260 495 EUR, ktora bude od 20. januara 2022 urocena sadzbou 2,5 % rocne. Kipna
cena je splatna do Styridsiatich piatich pracovnych dni od podpisu tejto Zmluvy.

Kupna cena spolu s Urokmi bola vyrovnana 2. marca 2022.

(ii) Dna 31. marca 2022 uzavrela Spolocnost’ ("Kupujlci") so spoloCnostou J&T Private Equity Group Limited
("Predavajuci") Zmluvu o kipe cennych papierov na nadobudnutie 60 548 395 kusov investicnych akcii spolocnosti
J&T Arch Investments SICAV, a.s., podfond J&T Arch Invest. rustova EUR, a.s. v jednom alebo viacerych prevodoch,
ktoré sa uskutocnia do 31. maja 2022, za kapnu cenu 70 054 493,02 EUR. Na zaklade tejto zmluvy Spolo¢nost’
nadobuda 16 000 000 kusov akcii za kipnu cenu 18 512 000 EUR, ktora bola uhradena v ten isty den.

Zvysna cCast’ kupnej ceny je splatnd na zaklade Oznamenia predavajiceho do 5 dni od dorucenia Oznamenia
Spoloc¢nosti vo vyske 1 157 EUR za jednu akciu vynasobenu suctom prevadzanych cennych papierov.

(iv) Dna 1. aprila 2022 uzavrela Spoloc¢nost’ ("Kupujuci") Zmluvu o kiipe cennych papierov so spolo¢nostou J&T Private
Equity Group Limited ("Predavajuci") na kiipu 1 077 493 319 kusov investi¢nych akcii spolo¢nosti J&T Arch Investments
SICAV, a.s., podfond J&T Arch Invest. rustova CZK, a.s. v jednom alebo viacerych prevodoch, ktoré sa uskutocnia do
31. maja 2022, za kdpnu cenu 1 250 969 743,36 K¢. Na zaklade tejto zmluvy Spolo¢nost’ nadobutida 217 493 319 kusov
akcii za kdipnu cenu 252 509 743,36 K¢, ktora bola uhradena v ten isty den.

Zvysna Cast’ kipnej ceny je splatna na zaklade Oznamenia predavajuceho do 5 dni od dorucenia Oznamenia
Spolocnosti vo vyske 1 161 K¢ za jednu akciu vynasobent suctom prevadzanych cennych papierov.

(v) Dria 14. aprila 2022 uzavrela Spolocnost’ ("Predavajlci”) s tretou stranou ("Kupujdci") Zmluvu o kipe cennych
papierov, ktorej predmetom je predaj 860 000 kusov akcii spolo¢nosti CEZ, a.s., ktoré predstavuju podiel 0,159854
%, v ramci jednej transakcii, ktora sa uskuto¢ni do 29. aprila 2022, za kipnu cenu 804 960 000 K¢, ktora je splatna
do 29. aprila 2022.

Klpna cena bola vyrovnana 21. aprila 2022.

(vi) Dfa 18. maja 2022 uzavrela Spolocnost’ ("Predavajlci") s tretou stranou ("Kupujlci") Zmluvu o kipe cennych
papierov na nadobudnutie 17 000 000 kusov investicnych akcii J&T Arch Investments SICAV, a.s., podfondu -J&T Arch
Invest. rustova EUR, a.s. v jednom alebo viacerych prevodoch, ktoré sa uskutocnia do 31. maja 2022, za kdpnu cenu
19 805 000 EUR.

Na zaklade tejto zmluvy bola kipna cena vyrovnana dna 19. maja 2022.

(vii) Dna 9. juna 2022 uzavrela Spoloc¢nost’ ("Kupujuci") s tret'ou stranou ("Predavajuci") Zmluvu o kipe cennych
papierov na nadobudnutie 17 000 000 kusov investi¢nych akcii J&T Arch Investments SICAV, a.s., podfond -J&T Arch
Invest. rustova EUR, a.s. v jednom alebo viacerych prevodoch, ktoré sa uskutocnia do 15. juna 2022, za kipnu cenu
19 890 000 EUR.

Na zaklade tejto zmluvy bola kipna cena vyrovnana v ten isty den.

(viii) Dna 2. septembra 2022 uzavrela Spoloc¢nost’ ("Predavajuci") uzavrela s tretou stranou ("Kupujuci") zmluvu o
predaji 4 400 000 investicnych akcii spolocnosti Globalworth Real Estate Investments Limited za kipnu cenu
30 800 000 EUR.

Klpna cena bola vyrovnana v ten isty den.
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(ix) Dna 13. septembra 2022 uzavrela Spoloc¢nost’ ("Kupujlci") so spoloCnostou J&T Private Equity Group Limited
("Predavajlci") Zmluvu o kipe cennych papierov na nadobudnutie 15 000 000 kusov investicnych akcii spoloCnosti
J&T Arch Investments SICAV, a.s., podfond -J&T Arch Invest. rustova EUR, a.s. v jednom alebo viacerych prevodoch,
ktoré sa uskutocnia do 15. septembra 2022, za kipnu cenu 17 835 000 EUR.

Klpna cena bola vyrovnana v ten isty den.

(x) Dna 8. novembra 2022 uzavrela Spolocnost’ ("Kupujuci") so spolo¢nostou J&T Private Equity Group Limited
("Predavajlci") Zmluvu o klpe cennych papierov na nadobudnutie 119 292 302 kusov investi¢nych akcii spolo¢nosti
J&T Arch Investments SICAV, a.s., podfond -J&T Arch Invest. rustova CZK, a.s. v jednom alebo viacerych prevodoch,
ktoré sa uskutocnia do 9. novembra 2022, za kipnu cenu 143 150 762,40 KC.

Klpna cena bola vyrovnana v ten isty den.

(xi) Diia 8. novembra 2022 uzavrela Spolocnost’ ("Kupujuci") so spolocnost'ou J&T Private Equity Group Limited
("Predavajuci") Zmluvu o kupe cennych papierov na nadobudnutie 10 453 304 kusov investicnych akcii spolo¢nosti
J&T Arch Investments SICAV, a.s., podfond -J&T Arch Invest. rustova EUR, a.s. v jednom alebo viacerych prevodoch,
ktoré sa uskutocnia do 9. novembra 2022, za kipnu cenu 12 125 832,64 EUR.

Klpna cena bola vyrovnana v ten isty den.

(xii) Dna 9. decembra 2022 uzavrela Spolo¢nost’ ("Kupujuci") s tretou stranou ("Predavajuci") Zmluvu o kipe cennych
papierov, ktorej predmetom je kipa 73 780 kusov akcii spoloCnosti Tatry mountain resorts, a.s. ("TMR") v celkovej
menovitej hodnote 516 460 EUR, ktoré predstavuju podiel 1,1 %, za kipnu cenu 1 770 720 EUR, ktora je splatna
najneskor do 7 pracovnych dni od podpisu tejto Zmluvy.

Kupna cena bola vyrovnana v ten isty den.

(C) Pridruzené podniky v realnej hodnote cez vykaz ziskov a strat

(i) Investicia v spolocnosti Red Stone Now s.r.o.
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Dna 31. oktdbra 2018 podpisala Spolo¢nost’ ("novy akcionar") so spolo¢nost'ou Red Stone Now, s.r.o. "Vyhlasenie
0 povinnosti prevodu vkladu".

Na zaklade tejto zmluvy sa jediny spolocnik spolocnosti Red Stone Now, s.r.o., rozhodol zvysit’ zakladné imanie o 200
000 K¢, z ¢oho 199 600 K¢ prevzala Spolocnost’ a 400 K¢ doterajsi spolocnik.

Spolocnost’ vlastni 49,9 % zakladného imania spolo¢nosti Red Stone Now, s.r.o.

Na zaklade "Spolocenskej zmluvy" podpisanej diia 31. oktdbra 2018 je Spolo¢nost’ vlastnikom Investorského podielu,
ktory predstavuje 49,9 % zakladného imania vo vyske 199 600 K¢ a spolocnikom zvySného zakladného imania je
vlastnik Zakladatel'ského podielu, ktory predstavuje 50,1 % zakladného imania vo vySke 200 400 K¢.

Na zaklade Zmluvy nesie "Zakladatel'sky podiel" nasledujlce charakteristiky:

(a) povinnost’ spolo¢ného predaja, Co znamena, Ze v pripade predaja akcii bude musiet’ byt' Zakladatel'ska akcia
predana za rovnakych podmienok, ako bude predany podiel Investora.

(b) povinnost’ neprevedenia podielu na iného spolocnika alebo na tretiu stranu bez predchadzajliceho sthlasu majitel'a
Investorského podielu.

(c) zavazok nezriadit’ na svoj podiel bez predchadzajliceho suhlasu majitel'a Investorského podielu Ziadne z prav tretich
stran, najma Ziadne zalozné ani predkupné pravo.

Na druhej strane "Investorsky podiel" nesie tieto charakteristiky:

(a) prednostné pravo na podiel na zisku.

(b) prednostné pravo na podiel na vsetkych osobnych fondoch urCenych valnym zhromazdenim na vyplatenie
akcionarom.

(c) prednostné pravo na podiel na celom likvidaénom zostatku.

(d) pravo na okamzité informovanie majitela Zakladatel'ského podielu v pripade prijatia ponuky od tretej strany na
kipu Zakladatel'ského podielu a pravo majitela Investorského podielu na jeho predaj za rovnakych podmienok ako
Zakladatel'ského podielu.

(e) povinnost’ neprevedenia podielu na iného spolocnika alebo na tretiu stranu bez predchadzajiceho sthlasu majitela
Zakladatel'ského podielu.

Podl'a Dodatku €. 1 podpisaného diia 22. janudra 2020 prednostné pravo na Podiel na zisku a prednostné pravo na
Podiel na ostatnych zdrojoch Spolo¢nosti a prednostné pravo na Likvidacny zostatok a pravo na spolocny predaj zanika
okamihom, ked’ Spolo¢nost’ na zaklade prednostného prava na Podiel na zisku a prednostného prava na Podiel na
ostatnych zdrojoch Spoloc¢nosti vyplati investorovi sumu vo vyske skutocne poskytnutej investicie navySend o Urok vo
vyske 12,4 % p.a. zo skutocne poskytnutej investicie, t.j. po odpocitani uz vyplatenej sumy.

Na zadklade "Zmluvy o poskytnuti doplatku" uzavretej dia 31. oktobra 2018 sa Spolocnost’ a spolocnost’ Red Stone
Now s.r.0., dohodli, Ze Spolo¢nost’ poskytne spolocnosti Red Stone Now s.r.0. dodato¢né platby vo vyske 9 954 373
K¢ ako "Prvy doplatok" a 40 000 000 K¢ ako "Druhy doplatok".

Na zaklade "Zmluvy o vyrovnani" zo dia 31. oktdbra 2018 medzi Spolo¢nost'ou ("Veritel") a spolo¢nostou Red Stone
Now, s.r.o., podla ktorej

(1) Spolo¢nost’ ma pohl'adavku vo vyske 50 153 973 K¢ (istina: 50.000.000 K¢ plus nabehnuty trok: 153 973 K¢) z
titulu splatenia pozicky a pohl'adavky z p6zicky uzatvorenej diia 24. septembra 2018;

(2) Spolocnost’ dihuje spolocnosti Red Stone Now, s.r.0. sumu 199 400 K¢ za nadobudnutie obchodného podielu v
spolocnosti Red Stone Now, s.r.0.; a

(3) Spolocnost’ dihuje spolo¢nosti Red Stone Now, s.r.o. sumu 49 954 373 K¢ (ktora predstavuje prvy a druhy doplatok)
na zaklade "Dohody o poskytnuti doplatku" uzavretej dia 31. oktébra 2018, pricom zmluvné strany sa dohodli na

zapocitani vzajomnych pohladavok.
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Dna 20. novembra 2018 nasledne SpolocCnost’ ("Zalozca") uzavrela s tretou stranou ("Zalozny veritel™) Zmluvu o
zaloznom prave k obchodnému podielu, podla ktorej SpoloCnost’ zriadila zalozné pravo k obchodnému podielu v
spolocnosti Red Stone Now s.r.o0. v prospech ZaloZzného veritela na zabezpecenie pohl'adavky Zalozného veritela zo
Zmluvy o pozicke zo dia 11. novembra 2018 (pociatocna suma 50 000 000 Kc¢).

Na zaklade Dodatku ¢. 1 k Zmluve o zaloZnom prave k obchodnému podielu uzatvorenej dia 7. decembra 2022
Spolocnost’ vyuZila svoje pravo podielat’ sa na zvySeni zakladného imania spolocnosti Red Stone Now s.r.0. vo vySke
104 432 K¢ a zalozné pravo sa meni tak, aby zahffialo dodatocny obchodny podiel.

Na zaklade Dodatku ¢. 2 podpisaného dna 1. decembra 2022 Spolocnost’ vioZila dodatocny dobrovolny vklad mimo
zakladného imania spolo¢nosti Red Stone Now, s.r.o0. vo vyske 70 491 913 K¢. Sucasne sa dohodlo, Ze spolo¢nost’ Red
Stone Now, s.r.o. vrati Spolocnosti dodatocny vklad mimo jej zakladného imania vo vyske 76 266 359 K¢. Tato suma
bola vyplatena v ten isty den.

Na zaklade uznesenia valného zhromazdenia spoloc¢nosti Red Stone Now, s.r.0. zo dia 2. decembra 2022 sa zvySuje
zakladné imanie spolocnosti zo 400 000 K¢ na 609 283 KC.
Spolocnost’ vioZila vklad vo vyske 104 432 KC.

(i) Investicia v spolocnosti Red Stone Now SK a.s.

Dna 15. jula 2020 Spoloc¢nost’ upisala 99 novo-vydanych akcii spolocnostou Red Stone Now SK a.s. s menovitou
hodnotou 500 EUR za akciu. Pefiazny vklad na upisanie akcii sa rovna celkovej menovitej hodnote akcii, t. j. 49 500
EUR, ktory je splatny do 15 pracovnych dni od upisania novych akcii.

Celkova vyska emitovaného zakladného imania predstavuje 99 500 EUR a zodpoveda 199 akciam. Podiel spoloCnosti
na zakladnom imani po upisani akcii je 49,75 %.

Vklad bol splateny 16. jula 2020.

Dnfia 26. janudra 2021 uzavrela Spolo¢nost’ ("Zalozca 2") Zmluvu o zriadeni zalozného prava na akcie s tret'ou stranou
("Zalozca") a fyzickou osobou ("ZaloZca 1") za ucelom riadneho splnenia Zabezpelenych pohladavok ZaloZcu voci
Dlznikovi, spolocCnosti Red Stone Now SK a.s., ktoré vyplyvaju zo Zmluvy o Uvere uzatvorenej medzi Zalozcom ako
Veritel'om a DIznikom. P6vodna vyska poskytnutého Gveru je 2 000 000 EUR a predmetom zalozného prava je 99 akcii
v drzbe Spolocnosti a 100 akcii v drzbe Zalozcu 1.

Dria 8. februdra 2021 uzavrela Spolocnost’ ("Zlozitel' 2") Zmluvu o Uschove listinnych cennych papierov s fyzickou
osobou ("ZloZitel' 1") a tret'ou stranou ("Uschovavatel™), podla ktorej sa Uschovavatel' zavazuje prevziat’ od Zlozitel'a
1 hromadnu akciu €. 1, ktord nahradza 100 kusov akcii vydanych spolo¢nost'ou Red Stone Now SK a.s. a od Spolo¢nosti
hromadnu akciu €. 2, ktord nahradza 99 kusov akcii vydanych tou istou osobou. Odplata za ¢innost’ podla tejto Zmluvy
je 1 EUR za kazdého Zlozitel'a a je vyplatena bezodkladne po podpise Zmluvy.

Odplata bola vyplatena dna 7. aprila 2021.

21. Peniaze na beznych uctoch

2022 2021

€ €

Peniaze na beznych Uctoch a v pokladni 30.809 48.884
Bankové vklady 115.203 -

146.012 48.884

Dria 18. februara 2022 Spolocnost’ poziadala o zriadenie vkladového Gc¢tu s vypovednou lehotou 1 den. Vyska
pociato¢ného vkladu prevedeného na Ucet Spolocnosti je 1 000 000 000 K¢ a Uroci sa sadzbou 3,5 % rocne (splatnost’
vkladu je 22. marca 2022).

Od 7. aprila 2022 je vkladovy Ucet Uroceny sadzbou 4,20 % rocne.

Od 7. novembra 2022 je vkladovy Ucet Uroceny sadzbou 5,50 % rocne.
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Pre Gcely vykazu penaznych tokov zahffaji penazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty:

2022 2021
€ €
Peniaze na beznych Uctoch a v pokladni 30.809 48.884
Kontokorentny Uver (Poznamka 23) (14.978.661) (51.426)
(14.947.852) (2.542)

Penazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty podl'a meny:
2022 2021
€ €
Iguro 5.101 41.795
Ceska koruna 140.911 7.089
__146.012 = 48.884

Vystavenie Spolocnosti Uverovému riziku a stratdm zo znizenia hodnoty v sUvislosti s pefiaznymi prostriedkami a

penaznymi ekvivalentmi je uvedené v poznamke 7 Gctovnej zavierky.

22. Zakladné imanie

2022 2022 2021 2021
Pocet akcii € Pocet akcii €
Schvalené
Kmeriové akcie v hodnote 1 EUR za kus 11.000 11.000 11.000 11.000
Zvysenie schvaleného zakladného imania v roku
2019 - Kmenové akcie po 1 €
21.000 21.000 21.000 21.000
Zvysenie schvaleného zékladného imania v roku
2020 - Kmenové akcie po 1 €
38.970 38.970 38.970 38.970
Zvysenie schvaleného zékladného imania v roku
2021 - Kmenové akcie po 1 € 5.000 5.000 5.000 5.000
75.970 75.970 75.970 75,970
Vydané a plne splatené
Stav k 1. januaru 75.970 75.970 75.970 75.970
Stav k 31. decembru 75.970 75.970 75.970 75.970

Schvaleny a vydany kapital

Spolocnost’ pri svojom zaloZeni 14. janudra 2010 vydala upisovatelom Zakladatel'skej listiny 1 000 kmerovych akcii v

nominalnej hodnote 1 EUR za kus.
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Dnia 18. augusta 2011 Spolocnost’ zvysila svoje zakladné imanie o 10 000 kmerovych akcii v nominalnej hodnote
1 EUR za kus s celkovym emisnym aziom vo vyske 50 914 000 EUR. V dosledku toho sa zakladné imanie Spolocnosti
zvysilo na 11 000 kmenovych akcii v nominalnej hodnote 1 EUR za kus.

Dnia 20. jina 2018 Spolocnost’ zvysila svoje zakladné imanie o 15 000 kmenovych akcii s menovitou hodnotou 1 EUR
za kus. V dosledku toho sa zakladné imanie Spolocnosti zvysilo na 26 000 kmenovych akcii s menovitou hodnotou
1 EUR za kus.

Dna 30. decembra 2019 Spolocnost’ zvysila svoje zakladné imanie o 6 000 kmeriovych akcii v menovitej hodnote 1
EUR za kus s celkovym emisnym aziom 5 994 000 EUR. V désledku toho sa zakladné imanie Spolocnosti zvysilo na 32
000 kmenovych akcii s menovitou hodnotou 1 EUR za kus.

Dna 3. marca 2020 Spoloc¢nost’ zvysila svoje zakladné imanie z 32 000 na 58 470 akcii. Vydanych bolo 26 470 akcii v
nominalnej hodnote 26 470 EUR a s celkovym emisnym aziom 59 973 530 EUR.

Dna 20. novembra 2020 Spolocnost’ zvysila svoje zakladné imanie z 58 470 na 60 970 akcii. Vydanych bolo 2 500 akcii
v nominalnej hodnote 2 500 EUR a s celkovym emisnym aziom 4 997 500 EUR.

Dna 7. decembra 2020 Spolo¢nost’ zvysila zakladné imanie Spolocnosti zo 60 970 na 70 970 akcii. Vydanych bolo
10 000 akcii v nominalnej hodnote 10 000 EUR a s celkovym emisnym aziom 19 990 000 EUR.

Dria 30. jula 2021 spolo¢nost’ zvysila svoje zakladné imanie zo 70 970 na 75 970 akcii. Vydanych bolo 5 000 akcii v
nominalnej hodnote 5 000 EUR s emisnym &ziom 9 995 000 EUR.

23. Pbzicky

2022 2021
€ €
Stav k 1. januaru 197.456.146 188.075.584

Prirastky

Splatky

Uroky za rok

Kurzové rozdiely

Zmena stavu kontokorentného Gveru

Odkupenie vlastnych dlihopisov

Vyplata kupdnu spatne odkupenych dlhopisov
Aktivované naklady

Predaj odkupenych vlastnych dlhodobych dihopisov

Stav k 31. decembru

1.219.493.020
(1.197.611.061)
12.300.343
337.946
523.272
(123.886.315)
971.607
(148.971)
128.386.761

1.206.090.653
(1.206.296.745)
9.659.441
5.065.962
(14.918.190)
(341.458.957)
1.242.000
(169.638)
350.166.036

—237.822.748  197.456.146

53



J&T SECURITIES MANAGEMENT PLC

POZNAMKY K UCTOVNEJ ZAVIERKE
Rok konciaci sa 31. decembra 2022

AVvev

23. Po6zicky (pokracovanie)

2022 2021
€ €
Kratkodobé avery
Kontokorentny uver (Poznamka 21) 14.978.661 51.426
Bankové Uvery 64.633.323 55.706.095
Dlhopisy 45.749.649 (20.399.749)
Uvery od spriaznenych osob (Poznamka 27.5) - 3.993.695
125.361.633 39.351.467
Dlhodobé tvery
Dlhopisy 98.686.629 158.104.679
Uvery od spriaznenych os6b (Poznamka 27.5) 13.774.486 -
112.461.115  158.104.679
Celkom __237.822,748 _ 197.456.146
Splatnost’ dlhodobych Gverov:
2022 2021
€ €
Medzi jednym aZz dvoma rokmi 112.461.115 59.003.131
Od dvoch do piatich rokov - 99.101.548

—112.461.115  158.104.679

K 31. decembru 2022 st bankové Uvery a kontokorentny Uver zabezpecené nasledovne:

Bankové Uvery - REPO zmluvy

. Zaloznym pravom na 1 874 479 akcii spolo¢nosti CEZ, a.s. (CEZ) (2021: 1 047 039 akcii spolo¢nosti CEZ).

. Zaloznym pravom na 8 050 000 akcii spoloc¢nosti POSTNL NV (2021: Ziadne).

. Zaloznym pravom na 308 871 212 kusov J&T Arch Investments, podfond (CZK) a 2 691 434 kusov J&T Arch
Investments, podfond (EUR) (2021: Ziadne). y

. Zaloznym pravom na 2 021 333 akcii spolocnosti 02 Ceska republika a.s. (02) v roku 2021.

. Zaloznym pravom na 168 vlastnych dlhopisov (JTSEC 4,6/2024) v roku 2021.

Kontokorentny Gver
e  Prostrednictvom bianko zmenky.

Vazené priemerné efektivne Urokové miery k datumu zostavenia uctovnej zavierky boli nasledovné:

2022

%

Kontokorentny Uver 3M Euribor +
5%

Bankové Uvery 3% -6,80 %
Dlhopisy 4,60 %, 5 %
Uvery od spriaznenych osdb 4 %

AVv.v

(A) P6Zicky od spriaznenych os6b v roku 2022 sa tykaji nasledujucich poloZiek:

2021
%

3% -4,90 %
4,60 %, 5 %
4%

Dnia 29. juna 2021 uzavrela Spolo¢nost’ ("DIznik") so spolocnost'ou J&T Private Equity B.V. ("Veritel") Zmluvu o Gvere
48/ISML/2021/]TPE o poskytnuti Gveru s Gverovym limitom 60 000 000 EUR, ktory je Uroceny Urokovou sadzbou

4,00 % rocne a je splatny do 31. decembra 2021.
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Na zaklade dodatku ¢. 1 podpisaného 29. septembra 2021 bol Gverovy limit zvySeny na sumu 136 800 000 EUR.
Na zéklade dodatku ¢. 2 podpisaného 31. decembra 2021 sa datum splatnosti prediZil do 31. decembra 2022.
Na zéklade dodatku ¢. 3 podpisaného 25. marca 2022 sa datum splatnosti predizil do 30. jina 2024.

K 31. decembru 2022 je tento Gver podriadeny Zmluve o Uvere €. EUR 34/KTK/2022 uzatvorenej s J&T Bankou, a.s.
zo dia 27. septembra 2022.

(B) Uvery od inych stran v roku 2022 sa tykaju nasledujticich poloZiek:

(i) Dna 20. januara 2022 uzavrela Spolo¢nost’ ("Kupujuci") s tret'ou stranou ("Predavajici") Zmluvu o kipe cennych
papierov, ktorej predmetom je kipa 174 kusov kmenovych akcii spolocnosti J&T Investment Pool - I - CZK, a.s.
("Emitent") za kapnu cenu 843 887 298 K¢, ktord bude od 20. janudra 2022 Grocend sadzbou 2,5 % rocne. Kipna
cena je splatna do Styridsiatich piatich pracovnych dni od podpisu tejto zmluvy.

Kupované akcie predstavuju 34,8 % zakladného imania Emitenta.

Klpna cena spolu s Urokmi bola uhradena 2. marca 2022.

(ii) Dna 20. januara 2022 uzavrela Spolocnost’ ("Kupujuci") s tret'ou stranou ("Predavajuci") Zmluvu o kipe cennych
papierov, ktorej predmetom je kipa 63 kusov kmenovych akcii spolocnosti J&T Investment Pool - I - SKK, a.s.
("Emitent") za kdpnu cenu 10 260 495 EUR, ktora bude od 20. januara 2022 Groc¢ena sadzbou 2,5 % roc¢ne. Kdpna
cena je splatna do Styridsiatich piatich pracovnych dni od podpisu tejto Zmluvy.

Kupna cena spolu s urokmi bola uhradena 2. marca 2022.

(C) Bankové Gvery
(i) Bankové Uvery predstavuju REPO zmluvy s finanénymi institGciami.

Dna 6. maja 2013 Spolocnost’ uzavrela s regulovanou financnou institiciou Zmluvu o vykone hlasovacich prav

spojenych s akciami na zabezpecenie poziciek prevodom cennych papierov.

K 31. decembru 2021 predstavuju bankové Gvery REPO zmluvy na 1 047 039 akcii spolo¢nosti CEZ a 2 021 333 akcii
spolocnosti 02, ktoré st predmetom zaloZného prava na rozne REPO zmluvy s inymi finanénymi institGciami. Na zaklade
inych zmlav Spolocnost’ predala a zaviazala sa spatne odkupit’ uvedené akcie za celkovd sumu 25 196 113,91 EUR a
15 799 150,32 EUR plus uroky.

Bankové Uvery predstavuju aj REPO zmluvy na 168 odkupenych dlhopisov Spolocnosti (JTSEC 4,6/2024). Na zaklade
jednotlivych zmlav Spolocnost’ predala a zaviazala sa spatne odkupit' uvedené dlhopisy za celkovld sumu 364 260
527,68 K¢ (Co zodpoveda 14 653 472,51 EUR) plus Uroky.

K 31. decembru 2022 predstavujli bankové Gvery REPO zmluvy na 1 874 479 akcii spolocnosti CEZ a 8 050 000 akii
spolocnosti POSTNL NV, ktoré st predmetom zaloZzného préva na rézne REPO zmluvy s inymi finanénymi institdciami.
Na zaklade inych zmluv SpoloCnost’ predala a zaviazala sa spatne odkupit’ uvedené akcie za celkovl sumu 294 857
739,60 K¢ a 27 621 193,29 EUR (pre spolocnost’ CEZ) a 9 787 995 EUR (pre spolocnost’ POSTNL NV) plus uroky.

Spolocnost’ viastni 308 871 212 kusov akcii J&T Arch Investments, podfond (CZK) a 2 691 434 kusov akcii J&T Arch
Investments, podfond (EUR), ktoré st predmetom zalozného prava na zaklade r6znych REPO zmldyv, na zaklade ktorych
Spolocnost’ predala a zaviazala sa odkupit’ uvedené akcie za celkovi sumu 298 399 999,88 K¢ a 2 501 699,48 EUR
plus Uroky.
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(i) Dia 14. juna 2022 uzavrela Spolocnost’ ("DIznik") s finan¢nou institGciou ("Veritel™) Zmluvu o terminovanom
vere ¢. 99/500/22 na poskytnutie terminovaného tveru vo vyske 50 050 000 EUR za Ucelom financovania a
refinancovania poplatku za poskytnutie Gverov a obchodov s cennymi papiermi.

Uver je UroCeny sadzbou 4,50 % rocCne a je splatny do 30. novembra 2022. Spolocnost’ je povinna zaplatit’
jednorazovy poplatok za poskytnutie Uveru vo vyske 50 000 EUR. V pripade predCasného splatenia tUveru do 2
mesiacov od podpisu Uverovej zmluvy je poplatok za predcasné splatenie 5 %, v opacnom pripade je predCasné
splatenie bez poplatku.

Dna 16. augusta 2022 bol bankovy Uver ukonceny.

(D) Dlhopisy 2018

(i) Na zaklade rozhodnutia predstavenstva podpisaného 14. septembra 2018 predstavenstvo odsuhlasilo vydanie 400
kusov dlhopisov s moznost'ou navysenia az do vysky 50 % celkového objemu emisie, ktoré maji nominalnu hodnotu
3 000 000 K¢ za kus (spolu 1 200 000 000 K¢) a splatnost’ v roku 2023.

(ii) Dia 20. septembra 2018 uzavrela Spolocnost’ ("Emitent") Mandatnu zmluvu o poskytovani sluzieb stvisiacich s
emisiou dlhopisov s regulovanou financnou institticiou ("Manazér") a tretou stranou ("Aranzér") na vydanie 400
dlhopisov s pevnou Urokovou sadzbou 5 % rocne, s Urokovym obdobim 6 mesiacov, v celkovej menovitej hodnote
1 200 000 000 K¢, splatnych v roku 2023, ktora moze byt zvySena na 500 dlhopisov s pevnou Urokovou sadzbou v
celkovej menovitej hodnote 1 800 000 000 Kc.

SpoloCnost’ poveruje Aranzéra, aby pokracoval v poskytovani réznych sluzieb, kedZe Aranzér je vybaveny
potrebnymi sklsenostami pre poskytovanie podpory Emitentovi na naklady Ceskej narodnej banky (CNB).

Dria 20. septembra 2018 uzavrela Spolocnost’ ("Emitent") zmluvu s regulovanou finan¢nou institdciou
("Administrator"), podla ktorej sa Administrator zaviazal, ze v sUvislosti s emisiou dlhopisov bude vykonavat’ funkciu
spravcu, sprostredkovatela kétovania a vypoctara. S Administrator oznami Spoloc¢nosti celkovil vysku financnych
prostriedkov, ktoré majli byt’ poukdzané na interny ucet Administratora.

Spolocnost’ vyplati Administratorovi odmenu spésobom a v terminoch splatnosti dohodnutych medzi Spolo¢nost'ou a
Administratorom v osobitnej dohode k tejto Zmluve.

Podl'a osobitnej dohody s Administratorom, podpisanej v ten isty den, sa Spolocnost’ zavazuje zaplatit' Administratorovi
rocnt odmenu vo vyske 0,10 % z celkového objemu emisie dlhopisov, ktora je splatna v den emisie za prvy rok a za
kazdy nasledujlci rok v den jeho vyrocia.

Podl'a Zmluvy o umiestneni dlhopisov podpisanej v ten isty defi medzi Spolo¢nost'ou (dalej len "Emitent") a
regulovanou finan¢nou institGciou (d'alej len "Manazér") ma Manazér v Umysle zabezpecit’ proces upisovania a
nakupu dlhopisov a identifikovat’ riadnych upisovatel'ov, ktori upiSu cell emisiu dlhopisov.

Odmena za poskytované sluzby bude dohodnuta v osobitnej dohode k tejto zmluve.

Podl'a osobitnej dohody k Zmluve o umiestneni dihopisov podpisanej v ten isty den sa Spolo¢nost’ zavazuje zaplatit’
Manazérovi odmenu vo vyske 2 % z celkového objemu dlhopisov upisanych pocas emisného obdobia alebo
dodatocného emisného obdobia, ktora je splatna spatne mesacne na zaklade faktlry vystavenej Manazérom po
skonceni kazdého kalendarneho mesiaca jeho Cinnosti ako ManaZzéra za predchadzajlci kalendarny mesiac.
Uvedena odmena je bez dane z pridanej hodnoty.

V oktdbri 2018 Spolocnost’ vydala 400 dihopisov v celkovej menovitej hodnote 1 200 000 000 K¢.
Dna 3. decembra 2018 Spolo¢nost’ vydala dodatocne 100 dlhopisov v celkovej menovitej hodnote 300 000 000 Kc.

K 31. decembru 2021 a 2022 maju vydané dlhopisy Spolocnosti celkovi menovitd hodnotu 1 500 000 000 K¢.

Dna 16. aprila 2021 a 18. oktdbra 2021 sa uskutocnili Grokové platby za dlhopisy s pevnou Urokovou sadzbou.
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Dna 19. aprila 2022 a 17. oktdbra 2022 sa uskutocnili Grokové platby za dlhopisy s pevnou Urokovou sadzbou.

Dna 17. aprila 2023 sa uskutocnili Grokové platby za dlhopisy s pevnou Urokovou sadzbou.

(E) Dlhopisy 2020

Na zaklade uznesenia podpisaného 3. februara 2020 sa konatelia rozhodli vydat’ d'alSich 1 000 dlhopisov v celkovej
nominalnej hodnote 100 000 000 EUR so splatnost'ou v roku 2024. Dlhopisy budd obchodované na Burze cennych
papierov v Bratislave.

Dria 6. marca 2020 bolo vydanych 201 dlhopisov.

Dna 3. februara 2020 uzavrela Spolocnost’ ("Emitent") Mandatnu zmluvu o obstarani emisie dlhopisov s tretou
stranou ("Aranzér"), podla ktorej ma Spoloc¢nost’ v iUmysle vydat’ prioritné nezabezpecené dlhopisy s pevnym
urokovym vynosom 4,60 % v celkovej hodnote 100 000 000 EUR, v jednotlivych denominaciach po 100 000 EUR, so
splatnost'ou v roku 2024.

Dlhopisy mo6zu byt’ vydané jednorazovo k datumu emisie alebo priebezne pocCas obdobia Upisu a budd obchodované
na Burze cennych papierov v Bratislave.

Spolocnost’ poveruje AranZéra pripravou emisie dihopisov a dokumentov slvisiacich s emisiou.

Odmena Aranzéra predstavuje 0,20 % z celkového predpokladaného objemu emisie dlhopisov v menovitej hodnote.

Podl'a prilohy €. 3 k Mandatnej zmluve zo diia 16. marca 2020 mézu byt predmetom zabezpeclenia v rdmci Mandatu
nasledujlce investicné nastroje:

i. Tatry Mountain Resorts, a.s.

ii. CEZ, a.s.

iii. 02 Czech Republic AS.

Dna 21. februara 2020 uzavrela Spolo¢nost’ ("Emitent") s J&T Bankou, a.s. ("Manazér") Zmluvu o upisani, podla
ktorej sa ponuka a upisovanie dlhopisov zacne difiom zverejnenia Prospektu.

Dlhopisy budu vydavané na zaklade Zmluvy o sprave uzatvorenej medzi emitentom a spravcom.

Obdobie upisovania sa zacina 24. februara 2020 a kondéi 19. februara 2021.

Provizia, ktora bude vyplatena Manazérovi ako odplata za spravcovské sluzby, predstavuje 1,60 % menovitej
hodnoty upisanych dlhopisov. Provizia je splatna mesacne na zaklade faktury vystavenej Manazérom na zaciatku
kazdého mesiaca.

Dria 21. februara 2020 uzavrela Spolo¢nost’ ("Emitent") Zmluvu o sprave s J&T Bankou, a.s. ("Administrator"), podla
ktorej Spolo¢nost’ poveruje Administratora vykonom funkcie spravcu emisie, ako aj fiskalneho a platobného zastupcu
vo vztahu k dlhopisom.

Administrator bude zaroven sprostredkovatel’ kdtovania dlhopisov a je zodpovedny aj za vyplacanie Urokov z
dlhopisov a menovitej hodnoty dlihopisov prevodom na Gcet.

Za sluzby Administratora je splatnd odmena Specifikovana v dodatku k Zmluve o sprave podpisanom v ten isty den,
ktora bola dohodnutd na obdobie od vydania dihopisov do dia bezprostredne predchadzajiceho prvému vyrociu
datumu emisie a kazdy d'alSi rok trvania Zmluvy o sprave.

Odmena za kazdé obdobie predstavuje 0,01 % ro¢ne z objemu emisie.

Dria 8. marca 2021 a 6. septembra 2021 sa uskutoCnili irokové platby za dlhopisy s pevnou Urokovou sadzbou.
Dria 7. marca 2022 a 6. septembra 2022 sa uskutoCnili irokové platby za dlhopisy s pevnou Urokovou sadzbou.

Dra 6. marca 2023 sa uskutocnili irokové platby za dlhopisy s pevnou Urokovou sadzbou.

(F) Kontokorentny Gver

57



J&T SECURITIES MANAGEMENT PLC

POZNAMKY K UCTOVNEJ ZAVIERKE
Rok konciaci sa 31. decembra 2022

AVvev

23. Po6zicky (pokracovanie)

(i) Dna 19. decembra 2019 uzavrela Spolo¢nost’ ("DIznik") s financnou institiciou ("Veritel") Zmluvu o uGvere C.
054/19/550088 na poskytnutie bankového kontokorentného Gveru vo forme povoleného debetného zostatku na Gcte
Spolocnosti do vysky 15 000 000 EUR, ktory je Groceny sadzbou vo vyske 5 % roc¢ne, ktora je splatna do jedného roka
od Gcinnosti Zmluvy o Gvere na Ucet Spolocnosti.

Pred Cerpanim by mali byt’ spinené nasledujice podmienky:

i. Uzatvorenie Zmluvy o pozicke,

ii. Uzatvorenie Zmluvy o vystaveni bianko zmenky a Dohody o ukonceni,

ii. Vyhotovenie a predloZenie Notarskej zapisnice o uznani dlhu a priamej vymoZitel'nosti s pravnym zavazkom
Spoloc¢nosti, ktora umozni vymahanie celého majetku Spolocnosti,

iv. Viystavenie bianko zmenky Spolocnosti a jej nasledné odovzdanie Veritel'ovi a

v. Zaplatenie manipulacného poplatku za poskytnutie Gveru.

Uvedené podmienky musia byt splnené do 19. marca 2020, aby Spolo¢nost’ bola opravnend cerpat’ financné
prostriedky z Gveru.

Poplatky suvisiace s Gverom su nasledovné:

i. poplatok za spracovanie Uveru vo vyske 15 000 EUR splatny ku diiu podpisu Zmluvy o Gvere a

ii. poplatok za nevyCerpan( sumu Gverovych prostriedkov vo vyske 1 % rocne, podla osobitnych podmienok uvedenych
v Zmluve. Poplatok je splatny mesacne.

Uver je zabezpeceny:
i. bianko zmenkou a
ii. notarskou zapisnicou.

Podl'a dodatku €. 1 podpisaného dna 28. januara 2020 Spolocnost’ pocas trvania Uverového vzt'ahu neuzavrie Gverovu
zmluvu, ktorej predmetom je ziskanie akejkol'vek formy financnej pomoci, bez predchadzajliceho pisomného sthlasu
Veritel'a.

Podmienka sa neuplatni v pripade zmluvného vzt'ahu, ktory nepresahuje sumu 10 000 000 EUR.

Na zaklade dodatku €. 2 podpisaného 15. decembra 2020 sa datum splatnosti predlzuje do 17. decembra 2021.
Spolocnost’ je navySe povinna uzatvorit’ nasledujice zmluvy:
Zmluvu o vystaveni a vyplneni zmenky a Notarsku zapisnicu o uznani zavazku a priamej vymozitel'nosti.

Zmluva o vystaveni a vyplneni zmenky bola uzavretd 15. decembra 2020.

Na zéklade dodatku ¢&. 4 podpisaného 16. decembra 2021 sa datum splatnosti predizuje do 17. decembra 2022.
Spolocnost’ je povinna uzavriet’ nasledujice zmluvy:
Zmluvu o vystaveni a vyplneni zmenky a Notarsku zapisnicu o uznani zavazku a priamej vymoZitel'nosti.

Podl'a dodatku €. 5 podpisaného 18. maja 2022 sa na Ucely vypoctu zédvazkov rozumeju dlhy podriadené financovaniu
poskytnutému Veritelom:

- dIh z financovania poskytnutého dna 29. juna 2021 spolo¢nostou J&T Private Equity B.V. (dalej len "JTPE") Dlznikovi
na zaklade Zmluvy o Gvere C.: 48/JSML/2021/JTPE, pricom vySka Uveru bola Dodatkom €. 1 zvySend na 136 800 000
EUR, urokova sadzba poskytnutého Gveru je 4,00 %, pricom uroky st splatné v defi splatnosti uveru, priCom splatnost’
Gveru bola predizend do 30. juna 2024.

Dlznik sa zavazuje do 45 dni od nadobudnutia Gcinnosti tohto Dodatku uzatvorit’ Zmluvu o podriadenosti pohl'adavok
medzi Veritelom ako Bankou, DIZznikom ako klientom a JTPE ako Podriadenym veritel'om, ktorej predmetom bude
podriadenie Uverovej pohl'adavky.

Dnia 1. juna 2022 uzavrela Spolocnost’ ("DIznik") s financnou institiciou ("Veritel™) a spolocnost'ou J&T Private Equity
B.V. ("Podriadeny veritel™) Zmluvu o podriadeni pohl'adavok ¢. 054/19/550088 o podriadeni Zmluvy o Uvere C.:
48/ISML/2021/]TPE uzavretej diia 29. juna 2021 k Gverovej pohl'adavke.

Spolocnost’ neposkytne Podriadenému veritel'ovi Ziadnu platbu, kym nebudd Pohl'adavky banky splatené, s vynimkou
platieb z predaja cennych papierov a poskytnutych preddavkov na upisanie akcii J&T Arch Investments SICAV, a.s.
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Kontokorentny Uver bol splateny 29. septembra 2022.
Podla Potvrdenia o zaniku zavazku zo zmluvy o podriadenosti dlhu Banka potvrdzuje, Ze Spolocnost splatila
pohl'adavku zo zmluvy o Uvere, ¢im zanikol zavazok podriadenosti vyplyvajuci zo Zmluvy o podriadenosti.

(i) Dna 26. septembra 2022 uzavrela Spolo¢nost’ ("Klient") s financnou instituciou ("Veritel") Zmluvu o
kontokorentnom Uvere ¢. 34/KTK/2022 na poskytnutie kontokorentného Gveru do vysky 15 000 000 EUR, ktory je
Uroceny sadzbou vo vyske 3-mesacného EURIBOR plus fixna sadzba vo vyske 5 % rocne, ktory je splatny do

1. septembra 2023.

Kontokorentny Uver je zabezpeceny bianko zmenkou.

Dna 26. septembra 2022 uzavrela Spolo¢nost’ ("Klient") s financnou institlciou ("Veritel™) a spolo¢nost'ou J&T Private
Equity B.V. ("Junior veritel™) Zmluvu o podriadeni pohl'adavok, ktorej predmetom je podriadenie Zmluvy o Gvere C.:
48/ISML/2021/JTPE uzatvorenej dna 29. juna 2021 k Zmluve o Uvere €. 34/KTK/2022 EUR.

Spolocnost’ neposkytne Junior veritel'ovi Ziadne plnenie, kym nebudu uspokojené nadriadené pohladavky.

Po zaniku vSetkych nadriadenych pohl'adavok Banka vyda Spolo¢nosti a Junior veritel'ovi pisomné potvrdenie.
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24. Zavazky z obchodného styku a ostatné zavazky

2022 2021

€ €

Zavazky z obchodného styku 94.104 19.861.301
Socialne poistenie a iné dane 336 168
QPH 6.281 3.542
Casové rozlisenie 85.555 44.018
Ostatni veritelia 96.044 205.730

—282.320  20.114.759

Redlna hodnota zavazkov z obchodného styku a ostatnych zavazkov splatnych do jedného roka sa pribliZzuje ich
Uctovnym hodnotam uvedenym vyssie.

(A) K 31. decembru 2021 sa zavazky z obchodného styku tykaju nasledujicich poloziek.

Dria 20. decembra 2021 uzavrela Spolocnost’ ("Kupujuci") s tretou stranou ("Predavajici”) Zmluvu o kupe cennych
papierov, ktorej predmetom je kipa 2 140 361 kusov akcii spolo¢nosti CEZ, a.s., ktoré predstavuji podiel

0,397844 % za kupnu cenu 1 650 218 331 K¢.

Zmluvné strany sa dohodli, Ze k prevodu akcii méZe déjst’ v jednom alebo viacerych prevodoch do 31. januara 2022,
Cast’ kupnej ceny vo vySke 1 156 500 000 K¢ za prevod 1 500 000 kusov cennych papierov Spolocnost’ uhradila

21. decembra 2021.

Zostavajlca Cast’ kiipnej ceny je splatna do piatich dni od dorucenia Oznamenia kupujlicemu vo vyske 771 K¢ za jednu
akciu vynasobent mnozstvom prislusnych prevadzanych cennych papierov.

Zostavajlca Cast’ bola uhradena 13. januara 2022.

V roku 2021 sa uskutocCnili aj nasledovné transakcie.

Dria 30. aprila 2021 uzavrela Spolocnost’ ("Predavajlci") s fyzickou osobou ("Kupujuci") Zmluvu o prevode akcii s
opciou na kdpu, na zaklade ktorej ma fyzicka osoba pravo kupit’ akcie, ktoré ma SpoloCnost’ vo svojom viastnictve a
ktoré pozostavaju z 90 000 kmenovych akcii vydanych spolo¢nostou CEZ, a.s. Kipna cena za akcie predstavuje 53
955 000 K¢, ktora je splatna najneskor do 24 hodin od prevodu akcii. Kipna opcia nadoblda Gcinnost’ okamihom
uplatnenia opcie kupujucim, a to dorucenim pisomného vyhlasenia.

Kupna opcia sa zriad'uje do 31. marca 2022 a odplata sa rovna dennej sume 7 200 K¢ vynasobenej poctom dni odo
dna uzavretia Zmluvy do dna uplatnenia opcie. Odplata je splatna do 31. marca 2022.

Opcia bola uplatnena 30. septembra 2021.

Podl'a Dohody o zapocitani podpisanej medzi zmluvnymi stranami diia 30. septembra 2021 sa vyrovnanie vztahov
dohodlo nasledovne.

Vyska Cistého rozdielu medzi skuto¢nou hodnotou akcii ku dniu uplatnenia kipnej opcie minus 1 den ku driu 30.
septembra 2021 (63 270 000 K¢) a Kupnou cenou (53 955 000 K¢) a odplatou (1 108 800 K¢) predstavuje 8 206 200
KE.

Suma je splatna do 15 dni od dorucenia Ziadosti Kupujlceho o vratenie sumy Spolocnosti.

Suma bola v pInej vyske uhradena dia 26. novembra 2021.

(B) V roku 2022 sa zavazky z obchodného styku tykaju nasledujucich poloziek.

Dria 9. juna 2022 uzavrela Spoloc¢nost’ ("Kupujuci") s tretou stranou ("Predavajuci") Zmluvu o kipe cennych papierov,
ktorej predmetom bolo nadobudnutie 17 000 000 akcii spolo¢nosti J&T Arch Investments SICAV za kipnu cenu 19 890
000 EUR.

Zmluvné strany sa dohodli, Ze k prevodu akcii méze dojst’ v jednom alebo viacerych prevodoch do 15. jina 2022.
Klpna cena bola uhradena v ten isty den.
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Dna 22. augusta 2022 uzavrela Spolocnost ("Kupujlci") so spolo¢nostou J&T Private Equity Group Limited
("Predavajlci") Zmluvu o kipe cennych papierov na odkipenie vlastnych dlhopisov (33 dlhopisov J&T Securities/5,0
DEB 20231016) za kupnu cenu 100 732 500 K¢.

Kupna cena bola uhradena v ten isty den.

Dria 13. septembra 2022 uzavrela Spolocnost’ ("Kupujuci") so spolo¢nostou J&T Private Equity Group Limited
("Predavajlci") zmluvu o kipe cennych papierov, ktorej predmetom je kipa 15 000 000 akcii spolocnosti J&T Arch
Investments SICAV za kipnu cenu 17 835 000 EUR.

Zmluvné strany sa dohodli, Ze k prevodu akcii moze dojst’ v jednom alebo viacerych prevodoch do 15. septembra
2022.

Kupna cena bola uhradena v ten isty den.

Dna 8. novembra 2022 uzavrela Spoloc¢nost’ ("Kupujuci") so spolocnostou J&T Private Equity Group Limited
("Predavajlci") Zmluvu o kdpe cennych papierov, ktorej predmetom je kipa 119 292 302 akcii spolo¢nosti J&T Arch
Investments SICAV za kipnu cenu 143 150 762,40 KC.

Zmluvné strany sa dohodli, Ze k prevodu akcii mdze dojst’ v jednom alebo viacerych prevodoch do 9. novembra 2022.
Kupna cena bola uhradena v ten isty den.

Dna 8. novembra 2022 Spoloc¢nost’ ("Kupujuci") so spolocnost'ou J&T Private Equity Group Limited ("Predavajuci")
Zmluvu o kupe cennych papierov, ktorej predmetom je kiipa 10 453 304 akcii spolo¢nosti J&T Arch Investments SICAV
za kupnu cenu 12 125 832,64 EUR.

Zmluvné strany sa dohodli, Ze k prevodu akcii m6ze déjst’ v jednom alebo viacerych prevodoch do 9. novembra 2022.
Klpna cena bola uhradena v ten isty den.

Dria 9. decembra 2022 uzavrela Spolocnost’ ("Kupujuci") s tret'ou stranou ("Predavajici") Zmluvu o kdpe cennych
papierov, predmetom ktorej je kipa 79 780 kusov akcii spolocnosti Tatry mountain resorts, a.s. za kipnu cenu 1 770
720 EUR.

Zmluvné strany sa dohodli, ze kipna cena bude zaplatena najneskor do 7 pracovnych dni od podpisu tejto zmluvy.
Klpna cena bola uhradena v ten isty den.

K 31. decembru 2022 sa zavazky z obchodného styku tykaju zostatkov na Uctoch maklérov vedenych v regulovanej
financnej institucii.

25. Danové zavazky

2022 2021

€ €

Dan z prijmov pravnickych oséb 6.994 41.275
6.994 41.275

26. Prevadzkové prostredie Spoloc¢nosti

Geopoliticka situacia vo vychodnej Eurdpe sa vyostrila 24. februara 2022, kedy sa zacal konflikt medzi Ruskom a
Ukrajinou. Ku diu schvalenia tejto Gctovnej zavierky na jej vydanie sa konflikt nad'alej vyvija, ked’ze vojenské aktivity
pokracuju. Tento konflikt mé vplyv nielen na subjekty, ktoré pésobia v Rusku, na Ukrajine alebo v Bielorusku, alebo
ktoré obchoduju s ich protistranami, ale v Coraz vacsej miere ovplyviiuje aj ekonomiky a financné trhy na celom svete
a zhorsuje pretrvavajluce hospodarske problémy.

Eurdpska Unia, ako aj Spojené $taty americké, Svajdiarsko, Spojené kralovstvo a daldie krajiny zaviedli sériu
restriktivnych opatreni (sankcii) proti ruskej a bieloruskej vlade, roznym spolocnostiam a niektorym fyzickym osobam.
UloZené sankcie zahffiaju zmrazenie aktiv a zakaz poskytovania financnych prostriedkov sankcionovanym osobam a
subjektom. Sankciami postihnutym osobam sa okrem toho brani vo vstupe na prislusné tzemia alebo v tranzite cez
ne. Cyperska republika prijala opatrenia Organizacie Spojenych narodov a Eurdpskej Unie. Rapidne zhorsenie konfliktu
na Ukrajine moze viest’ aj k moznosti d'alSich sankcii v budiicnosti.
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Vznikajlca neistota tykajlca sa globalnych dodavok komodit v désledku konfliktu medzi Ruskom a Ukrajinou moZze tiez
narusit’ urcité globalne obchodné toky a spdsobit’ vyrazny tlak na rast cien komodit a vstupnych nakladov, ako bolo
mozné pozorovat’ zaciatkom marca 2022. Medzi vyzvy pre spoloCnosti moZze patrit’ dostupnost’ financovania na
zabezpecenie pristupu k surovinam, schopnost’ financovat’ platby marzi a zvysené riziko neplnenia zmluvnych zavazkov.

Vplyv na spolocnost’ do velkej miery zavisi od povahy a trvania neistych a nepredvidatelnych udalosti, ako su dalSie
vojenské operacie, dodatocné sankcie a reakcie na prebiehajlici vyvoj na svetovych financnych trhoch.

Vzhladom na tempo, akym konflikt prebieha, a vysoki mieru neistoty vyplyvajlicu z nemoznosti spolahlivo
predpovedat’ vysledok, nie je mozné v tejto faze s dostatoCnou istotou odhadnit’ financny vplyv stcasnej krizy na
svetovl ekonomiku a celkové podnikatel'ské cinnosti.

Spolocnost’ nie je priamo vystavena rizikdm v Rusku, na Ukrajine a v Bielorusku, a preto neoCakava vyznamny vplyv
expozicii vo¢i tymto krajinam.

Predpoklada sa, ze konflikt bude mat’ negativny vplyv na cestovny ruch a sluzby na Cypre napriek tomu, Ze nie je
priamo vystaveny riziku. Rastlce ceny energii, vykyvy vymennych kurzov, nepokoj pri obchodovani na burze, narast
urokovych sadzieb, narusenie dodavatel'ského retazca a zvysené inflacné zat'aZenie mozu navyse nepriamo ovplyvnit’
¢innost’ Spolocnosti. Nepriame ddsledky budu zavisiet’ od rozsahu a trvania krizy a zostavaju neisté.

Vedenie zvazilo okolnosti a rizika, ktorym je SpoloCnost’ vystavena, a dospelo k zaveru, Zze nemajd vyznamny vplyv na
Ziskovost’ SpoloCnosti. NeoCakava sa, ze tato udalost’ bude mat’ bezprostredny vyznamny vplyv na podnikatel'skd
¢innost’. Vedenie bude situaciu nad'alej pozorne sledovat’ a v pripade, Ze sa kriza predlzi, posudi prijatie opatreni.

V suvislosti s nedavnym a rychlym rozvojom pandémie koronavirusu (COVID 19) sa svetové hospodarstvo ocitlo v
obdobi nevidanej krizy v oblasti zdravotnictva, ktora spdsobila znacné globalne narusenie obchodnych aktivit a
kazdodenného Zivota.

Mnohé krajiny prijali mimoriadne a ekonomicky nakladné opatrenia na obmedzenie Sirenia nakazy. Niektoré krajiny
pozadovali od spoloc¢nosti, aby obmedzili alebo dokonca pozastavili bezni obchodnl cinnost. Viady zaviedli
obmedzenia cestovania, ako aj prisne karanténne opatrenia pocas celého roka.

Rada ministrov na Cypre na mimoriadnom zasadnuti 15. marca 2020 oznamila, Ze vzhl'adom na neistu situaciu, ktora
sa denne meni, rastuce Sirenie epidémie COVID 19 a Udaje Svetovej zdravotnickej organizacie o situacii sa domnieva,
Ze Cyprus vstupuje do nudzového stavu.

Cyperska republika odvtedy prijala urcité opatrenia s cielom chranit’ verejné zdravie a zabezpecit' ekonomické prezitie
pracujucich, podnikov, zranitelnych skupin a hospodarstva ako celku.

Staty, vratane Cyperskej republiky, zaviedli rozne systémy financ¢nej podpory v reakcii na hospodarske ddsledky
pandémie koronavirusu COVID19. Spolo¢nost o takito vlddnu pomoc nepoziadala. Podrobnosti o vsetkych
opatreniach, ktoré by mohli byt’ Spolo¢nosti k dispozicii, a 0 obdobi, pocas ktorého budu k dispozicii, sa nad'alej vyvijajd
a zostavaju predmetom neistoty. Spoloc¢nost’ pokracuje v posudzovani dosledkov na svoje podnikanie, ked' tieto
opatrenia uz nebudl k dispozicii, a zohl'adnila ich vplyv vo svojich krizovych scendroch na ucely predpokladu
nepretrzitého trvania Cinnosti.

Vedenie zvazilo jedinecné okolnosti a rizika, ktorym je Spolo¢nost’ vystavend, a dospelo k zaveru, Ze nemaji vyznamny
vplyv na ziskovost’ Spolocnosti. Udalost’ mala bezprostredny vyznamny dopad na obchodné cinnosti.

Vedenie spolocnosti je presvedcené, Ze prijima vSetky potrebné opatrenia na zachovanie Zivotaschopnosti Spolo¢nosti
a rozvoja jej podnikania v si¢asnom podnikatel'skom a ekonomickom prostredi.

62



J&T SECURITIES MANAGEMENT PLC

POZNAMKY K UCTOVNEJ ZAVIERKE
Rok konciaci sa 31. decembra 2022

26. Prevadzkové prostredie Spoloc¢nosti (pokracovanie)

Vedenie bude situaciu nad’alej pozorne sledovat’ a v pripade prediZenia doby narusenia prevadzky postdi potrebu
prijatia akychkol'vek opatreni.

27. Transakcie so spriaznenymi osobami

Spolocnost’ bola kontrolovana spolo¢nost'ou J&T Private Equity Group Limited so sidlom na Cypre, ktora vlastnila
100 % akcii spolocnosti.

Do 15. decembra 2016 bolo konecnymi ovladajucimi osobami devat’ fyzickych osdb, ktori nie su rezidentmi, a jedna
fyzicka osoba, ktord je rezidentom.

Od 15. decembra 2016 je vsak konecnymi ovladajicimi osobami osem nerezidentskych fyzickych os6b a jedna
rezidentska fyzicka osoba.

Od 20. juna 2018 je konecnou ovladajicou Uctovnou jednotkou nad’alej spolocnost’ J&T Private Equity Group Limited
(99,77 %), ale akcionarmi su:

(1) J&T Private Equity Group Limited, zaloZena na Cypre, ktora vlastni 99,77 % akcii Spolocnosti,
(2) Berg Nominees Limited (Cyprus 0,038 %),

(3) Evridiki Havva (cyperska fyzicka osoba 0,038 %),

(4) E. Maria Skarpari (cyperska fyzicka osoba 0,038 %),

(5) Global Bridge Trustees Limited (Cyprus 0,038 %),

(6) Profel Corporate Limited (Cyprus 0,038 %),

(7) Eleni Stylianou (Cyprus 0,038 %).

Od 7. decembra 2020 je konecnou ovladajlicou Gctovnou jednotkou nad‘alej spolocnost’ J&T Private Equity Group
Limited (99,915 %), ale akcionarmi su:

(1) J&T Private Equity Group Limited zaloZzena na Cypre, ktora vlastni 99,915 % akcii Spolo¢nosti,
(2) Berg Nominees Limited (Cyprus 0,014 %),

(3) Evridiki Havva (cyperska fyzicka osoba 0,014 %),

(4) E. Maria Skarpari (cyperska fyzicka osoba 0,014 %),

(5) Global Bridge Trustees Limited (Cyprus 0,014 %),

(6) Profel Corporate Limited (Cyprus 0,014 %),

(7) Eleni Stylianou (Cyprus 0,014 %).

Od 29. decembra 2021 je konecnou ovladajicou Uctovnou jednotkou nadalej spolocnost’ J&T Private Equity Group
Limited (99,921 %), ale akcionarmi su:

(1) J&T Private Equity Group Limited zaloZzena na Cypre, ktora vlastni 99,921 % akcii Spolo¢nosti,
(2) Berg Nominees Limited (Cyprus 0,013 %),

(3) Evridiki Havva (cyperska fyzicka osoba 0,013 %),

(4) E. Maria Skarpari (cyperska fyzicka osoba 0,013 %),

(5) Global Bridge Trustees Limited (Cyprus 0,013 %),

(6) Profel Corporate Limited (Cyprus 0,013 %),

(7) Eleni Stylianou (Cyprus 0,013 %).
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So spriaznenymi osobami sa uskutocnili nasledovné transakcie:

27.1 Odmenovanie konatel'ov

Odmeny konatel'ov a ostatnych ¢lenov kl'i¢ového manazmentu boli nasledovné:

Poplatky konatel'om
Odmeny konatel'ov

27.2 Urokové vynosy

J&T Private Equity B.V.

27.3 Urokové naklady

J&T Private Equity B.V.

AVev

27.4 Po6zicky spriaznenym osobam (Poznamka 18)

J&T Private Equity B.V.

27.5 Uvery od spriaznenych osdb (Poznamka 23)

J&T Private Equity B.V.

28. Zdoraznenie niektorych skutocnosti

2022 2021

€ €

64.500 952
5.200 800
69.700 1,752
2022 2021

€ €
2.043.797 970.611
2.043,797 70.611
2022 2021

€ €
1.013.880 839.369
—1.013.880 839.369
2022 2021

€ €

18.432.176 20.480.948
18.432.176 20.480.948

2022 2021
€ €
13.774.486 3.993.695

13.774.486 3.993.695

Materskd spolocnost’ Uctovnej jednotky, J&T Private Equity Group Limited, je povinna zostavit auditovanu
konsolidovanu uctovnu zavierku v stlade s IFRS v zneni prijatom EU, avSak tato Uctovna zavierka este nebola zostavena
a schvélena predstavenstvom. Materska spolocnost’ SpoloCnosti v minulosti zostavila auditovant konsolidovanu

Gctovnu zavierku za roky konciace sa 31. decembra 2014 az 2021.

Materska spolocnost’ Spolocnosti pripravuje auditovand konsolidovani GctovnU zavierku za rok kondiaci sa 31.
decembra 2022 a ocakava sa, Ze tato konsolidovana Uctovna zavierka bude predstavenstvom vydana v primerane
kratkom Case po vydani individualnej Gctovnej zavierky, pricom nesmie prekrocit’ zakonné/regulacné Casové povinnosti

Spolocnosti.

29. Podmienené zavazky

Spoloc¢nost’ nemala k 31. decembru 2022 Ziadne podmienené zavazky.
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30. Zavazky
Spoloc¢nost’ nemala k 31. decembru 2022 Ziadne kapitalové ani iné potencialne zavazkyi okrem nasledujticich.

(i) Dna 20. novembra 2018 uzavrela Spolo¢nost’ ("Zalozca") s tret'ou stranou ("Zalozny veritel™) Zmluvu o zaloZnom
prave k obchodnému podielu, na zaklade ktorej Spolocnost’ zriadila zaloZné pravo k obchodnému podielu v spoloc¢nosti
Red Stone Now s.r.0. v prospech ZaloZzného veritela na zabezpecenie pohladavky Zalozného veritela zo Zmluvy o
pozicke zo dina 11. novembra 2018 (pociatocna suma 50 000 000 K¢).

(i) Dna 30. decembra 2020 uzavrela Spolo¢nost’ ("Predavajuci") s J&T Private Equity Group Limited ("JTPEG",
"Kupujuci") Zmluvu o opcii na kipu a predaj, podl'a ktorej ma JTPEG pravo kupit’ akcie, ktoré ma Spolocnost’ vo svojom
vlastnictve a ktoré pozostavaji z 6 024 022 kmenovych akcii v menovitej hodnote 1,00 EUR za kus, vydanych
spolo¢nost'ou Best Hotel Properties a.s. Odplata za uplatnenie predajnej opcie alebo kipnej opcie je 10 060 116,74
EUR, ktora je splatna do dvoch mesiacov odo dia uplatnenia. Dfiom uplatnenia je den dorucenia oznamenia o uplatneni
predajnej alebo kipnej opcie. Lehota na uplatnenie kipnej a predajnej opcie zacina plynit’ odo dna podpisu tejto
zmluvy a kondi 30. decembra 2021.

Dna 30. decembra 2021 uzavrela Spolocnost’ dodatok ¢. 1 k Zmluve o opcii na nakup a predaj uzatvorenej 30.
decembra 2020 so spolo¢nost'ou J&T Private Equity Group Limited ("JTPEG"), podl'a ktorého sa lehota na uplatnenie
opcie na nakup a predaj predlzuje do 31. decembra 2022 (vratane). V pripade, ze JTPEG uplatni kiipnu opciu, pravo
Spolocnosti uplatnit’ predajnt opciu zanika.

Dna 29. decembra 2022 uzavrela Spolocnost’ dodatok ¢. 2 k Zmluve o opcii na nakup a predaj uzatvorenej 30.
decembra 2020 so spolo¢nost'ou J&T Private Equity Group Limited ("JTPEG"), podl'a ktorého sa lehota na uplatnenie
opcie na nakup a predaj predlzuje do 31. decembra 2023 (vratane). V pripade, ze JTPEG uplatni kiipnu opciu, pravo
Spolocnosti uplatnit’ predajnd opciu zanika.

(iii) Diia 26. janudra 2021 uzavrela Spolocnost’ ("Zalozca 2") Zmluvu o zriadeni zalozného prava na akcie s tretou
stranou ("Zalozca") a fyzickou osobou ("ZaloZzca 1") na riadne splnenie Zabezpecenych pohladavok Zalozcu voci
Dlznikovi, spoloCnosti Red Stone Now SK a.s., ktoré vyplyvaju zo Zmluvy o Uvere uzavretej medzi Zalozcom ako
Veritel'om a DIznikom. Pévodna vyska poskytnutého Gveru je 2 000 000 EUR a predmetom zalozného prava je 99 akcii
v drzbe Spolocnosti a 100 akcii v drzbe Zalozcu 1.

(iv) Dna 20. aprila 2021 uzavrela Spolocnost’ ("Predavajuci") s J&T Private Equity Group Limited ("JTPEG", "Kupujlci")
Zmluvu o opcii na kipu a predaj, podla ktorej ma JTPEG pravo kupit’ akcie, ktoré ma Spolocnost’ vo svojom vlastnictve
a ktoré pozostavaju zo 119 kmenovych akcii v celkovej menovitej hodnote 119 000 000 K¢, ktoré vydala spolo¢nost’
J&T Investment Pool - I - CZK, a.s. Odmenou za uplatnenie predajnej opcie alebo kipnej opcie bude skuto¢na trhova
cena akcii ku driu uplatnenia, ktord bude splatna do jedného roka odo dna uplatnenia. Odmena sa Uroci Grokovou
sadzbou vo vyske 10 % rocne odo dia uplatnenia opcie az do dia vyrovnania.

Den uplatnenia je den dorucenia oznamenia o kdpnej opcii alebo predajnej opcii. Lehota na uplatnenie kipnej a
predajnej opcie zacina plynat’ odo diia podpisu tejto zmluvy a konéi 31. decembra 2022.

Dria 29. decembra 2022 uzavrela Spolo¢nost’ dodatok €. 1 k Zmluve o opcii na nakup a predaj uzatvorenej 20. aprila
2021 so spolocnostou J&T Private Equity Group Limited ("JTPEG"), podla ktorého sa lehota na uplatnenie opcie na
nakup a predaj prediZuje do 31. decembra 2024 (vratane). V pripade, Ze JTPEG uplatni kiipnu opciu, pravo Spolocnosti
uplatnit’ predajnu opciu zanika.

(v) Dna 20. aprila 2021 uzavrela Spolo¢nost’ ("Predavajuci") s J&T Private Equity Group Limited ("JTPEG", "Kupujuci")
Zmluvu o opcii na kdpu a predaj, podla ktorej ma JTPEG pravo kupit’ akcie, ktoré ma Spolocnost’ vo svojom vlastnictve
a ktoré pozostdvaju zo 40 kmenovych akcii v celkovej nomindlnej hodnote 1 327 760 EUR, ktoré vydala spolo¢nost’
J&T Investment Pool - I - SKK, a.s. Odmenou za uplatnenie predajnej opcie alebo kipnej opcie bude skutocna trhova
cena akcii ku diu uplatnenia, ktora bude splatna do jedného roka odo dia uplatnenia. Odmena sa Uroci Urokovou
sadzbou vo vyske 10 % rocne odo diia uplatnenia do dia vyrovnania.

Den uplatnenia je den dorucenia oznamenia o kipnej opcii alebo predajnej opcii. Lehota na uplatnenie klpnej a
predajnej opcie zacina plynat’ odo diia podpisu tejto zmluvy a konéi 31. decembra 2022.
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30. Zavazky (pokracovanie)

Dna 29. decembra 2022 uzavrela Spolocnost’ dodatok €. 1 k Zmluve o opcii na nakup a predaj uzatvorenej 20. aprila
2021 so spolocnost'ou J&T Private Equity Group Limited ("JTPEG"), podla ktorého sa lehota na uplatnenie opcie na
nakup a predaj predlZuje do 31. decembra 2024 (vratane). V pripade, Ze JTPEG uplatni kipnu opciu, pravo Spolocnosti
uplatnit’ predajnu opciu zanika.

31. Udalosti, ktoré nastali po dni, ku ktorému sa zostavuje ictovna zavierka

Po dni, ku ktorému sa zostavuje Gc¢tovna zavierka nenastali Ziadne vyznamné nasledné udalosti, ktoré by mali vplyv
na Uctovnu zavierku, okrem nasledovnych.

Ako je uvedené v poznamke 26, geopoliticka situacia vo vychodnej Eurdpe sa vyostrila 24. februara 2022, kedy zacal
konflikt medzi Ruskom a Ukrajinou. Konflikt sa ku diu schvalenia tejto Gctovnej zavierky na vydanie nadalej vyvija,
nakol'ko pokracuji vojenské operacie a st uvalené d'alSie sankcie.

Dna 25. januara 2023 uzavrela Spoloc¢nost’ ("Kupujuci") so spoloCnostou J&T Private Equity Group Limited
("Predavajlci") Zmluvu o kipe cennych papierov, ktorej predmetom je kipa 13 200 000 investicnych akcii spoloCnosti
J&T Arch Investments, a.s., podfond -J&T Arch Invest. - rustova EUR, za kdpnu cenu 15 180 000 EUR.

Klpna cena bola vyrovnana v ten isty den.

Dna 2. februara 2023 uzavrela Spolocnost’ ("Kupujuci™) so spolocnostou J&T Private Equity Group Limited
("Predavajici") Zmluvu o kape cennych papierov, ktorej predmetom je kiipa 13 222 035 investi¢nych akcii spolo¢nosti
J&T Arch Investments, a.s., podfond -J&T Arch Invest. - rustova EUR, za kdpnu cenu 15 337 560,60 EUR.

Klpna cena bola vyrovnana v ten isty den.

Na zaklade notarskej zapisnice zo dna 16. januara 2023 Spolocnost’ zaloZila akciovl spolocnost’ JTPEG Financing a.s.,
akciovl spolocnost’ zalozenu v Slovenskej republike, so zakladnym imanim 80 000 EUR, ktoré pozostava z 80 akcii s
menovitou hodnotou 1 000 EUR za kus.

Dodatoc¢na suma vo vySke 8 000 EUR je splatena ako emisné azio.

Na zaklade rozhodnutia zo dna 16. februara 2023 o zmene obchodného mena sa jej nazov zmenil z JTPEG Financing
a.s. na JTSEC Financing I a.s.

Na zaklade notdrskej zapisnice zo dna 21. februara 2023 Spolocnost’ zalozila spolo¢nost’ JTSEC Financing 1II a.s.,
akciovl spolocnost’ zalozenu v Slovenskej republike, so zakladnym imanim 80 000 EUR, ktoré pozostava z 80 akcii s
menovitou hodnotou 1 000 EUR za kus.

Spolocnost’ sa zavazuje splatit’ emisny poplatok vydanych akcii vo vyske 88 000 EUR, ktory bude splateny pred podanim
navrhu na zapis spolo¢nosti do obchodného registra, a z ktorého suma 8 000 EUR predstavuje emisné azio, ktoré bude
pouzité na tvorbu rezervného fondu spolo¢nosti.

Na zdklade notarskej zapisnice zo diia 28. februdra 2023 SpoloCnost’ zaloZila spolocnost’ JTSEC CZ Financing 1, a.s.,
akciovl spolocnost’ zaloZenU v Ceskej republike, so zakladnym imanim 2 000 000 K¢, ktoré pozostava z 2 000 000 akcif
s menovitou hodnotou 1 K¢ za kus.

Dria 6. marca 2023 sa uskutocnili irokové platby stvisiace s dlhopismi s pevnou urokovou sadzbou vydanymi 6. marca
2020 (JTSEC 4,60/2024).

Dria 17. aprila 2023 sa uskutocnili Urokové platby suvisiace s dlhopismi s pevnou Urokovou sadzbou JTSEC 5,00/2023.

Finan¢né plany pre dlhopisy JTSEC 5,00/2023 so splatnostou 16. oktdbra 2023 a pre dlhopisy JTSEC 4,60/2024 so
splatnost'ou 6. marca 2024

Vzhl'adom na to, ze dlhopisy vydané Spolocnostou v roku 2018 (JTSEC 5,00/2023) a dlhopisy vydané v roku 2020
(JTSEC 4,60/2024) su splatné 16. oktdbra 2023, resp. 6. marca 2024, ¢o je menej ako 12 mesiacov od datumu tejto
Uctovnej zavierky, predstavenstvo rozhodlo o financnych planoch s ciel'om splnit’ si povinnosti zo splatnosti vietkych
dihopisov.
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31. Udalosti, ktoré nastali po dni, ku ktorému sa zostavuje ictovna zavierka (pokracovanie)

Sucasny zostatok na zmluve o Uvere €. 46/JSML/2021/JTPE so spolo¢nostou J&T Private Equity B.V. ("Veritel", zo diha
1. marca 2021) vo vyske priblizne 62 milinov EUR mdZe byt vyrovnany s cielom splatit’ dlhopisy, ktoré su splatné v
priebehu roka 2023.

Spoloc¢nost’ m6ze nasledne predat’ vSetky investicie, ktoré v sticasnosti viastni a ktoré boli nadobudnuté a financované
z dlhopisov vydanych Spolo¢nostou.

Zostatok mdZe byt' financovany z dalSieho predaja akcii a investicii, ale v sicasnosti Spolocnost’ zaloZila 2 dcérske
spolocnosti v Slovenskej republike a pripravuje zalozenie 2 dcérskych spolocnosti v Ceskej republike.

Vsetky dcérske spolocnosti vydaji nové dihopisy, ktoré budu pouzité na refinancovanie dlhopisov Spolocnosti, ktoré
su splatné v marci 2024.

Sprava nezavislého auditora na stranach 5 az 8
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PODROBNY VYKAZ ZISKOV A STRAT

za rok konciaci sa 31. decembra 2022

2022 2021
Strana € €
Vynosy
Vynosy z dividend 4.779.912 5.242.405
Urokoveé vynosy 1.387.848 1.113.344
Vynosy z Gverovych Urokov 3.320.586 4.780.505
Cisty zisk z obchodovania s finanCnymi nastrojmi 17.639.323 14.247.005
Cisty zisk z precenenia finan¢nych aktiv v redlnej hodnote cez vykaz
ziskov a strat 12.101.567 21.402.313
Ostatné prevadzkové vynosy
Zisk z akciovych derivatov - 746.135
Zisk z predaja financnych aktiv v redlnej hodnote cez ostatné stcasti
komplexného vysledku 57.710 1.265
Rozpustenie opravnych poloziek - dlhové nastroje v realnej hodnote cez
ostatné stcasti komplexného vysledku 257.295 115.636
Rozpustenie opravnych poloziek - p6zicky spriaznenym osobam 602.221 1.032.113
Rozpustenie opravnych poloziek - pohl'adavky z obchodného styku 7 -
Rozpustenie opravnych poloziek - ostatné pohl'adavok - 350.888
Urokové vynosy 113.083 -
Kurzovy zisk 25.292.614 17.030.314
65.552.166 66.061.923
Prevadzkové naklady
Administrativne vydavky 69 (962.923) (382.537)
64.589.243 65.679.386
Ostatné prevadzkové naklady
Strata z akciovych derivatov (1.987.927) (321.762)
Sprostredkovatel'ska provizia a poplatky (449.835) (389.801)
Opravné polozky - dlhové nastroje v realnej hodnote cez ostatné sucasti
komplexného vysledku (1.007.011) (258.938)
Opravné polozky - pozicky spriaznenym osobam (77.682) (494.140)
Opravné polozky - pohl'adavky z obchodného styku (8.291) (4.885)
Strata z predaja financnych aktiv v redlnej hodnote cez ostatné stcasti
komplexného vysledku (47.741) (1.426.251)
Strata z predaja finanCnych aktiv v redlnej hodnote cez vykaz ziskov a
strat (3.433.800)  (1.585.367)

Straty z realnej hodnoty finan¢nych aktiv ocefiovanych v realnej
hodnote cez vykaz ziskov a strat

(10.282.176) (9.748.674)

Prevadzkovy zisk 47.294.780 51.449.568
Financné naklady 70 (38.323.201) _ (26.474.660)

Cisty zisk za rok pred zdanenim 8.971.579 24.974.908
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2022 2021
€ €
Administrativne naklady

Odmeny konatel'ov 5.200 800
Mzdy 3.250 500
Naklady na socialne zabezpecenie 845 130
Socialny kohézny fond 169 26
Obecné dane 150 250
Ro¢ny odvod 350 350
Poistenie 245 38

Opravy a Udrzba 2.057 -
Naklady na kuriérske sluzby - 1.088
Naklady na certifikaciu a pravne Ukony 7.218 9.759
Naklady na Statutarny audit rocnej Gc¢tovnej zavierky 34.000 34.000
Naklady na audit za predchadzajlce roky 6.460 5.415
Uctovné poplatky 61.880 61.881
Ostatné poplatky za odborné sluzby 127.606 112.869
Prekladatel'ské sluzby 1.433 2.563
Honorare konatel'ov 64.500 952

Cestovné 356 -
Pravne a odborné sluzby - 8.459

Sprostredkovatel'ské sluzby 250.229 -
Ostatné poradenské sluzby 299.020 16.660
Sprava a poplatky za dlhopisy 97.955 126.797
962,923 382.537
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FINANCNE NAKLADY

Rok konciaci sa 31. decembra 2022

Financné naklady
Urokové naklady
Uroky z Uverov
Uroky z dihopisov

Ostatné financné naklady
Bankové poplatky

Cisté kurzové straty
Realizovana kurzova strata
Nerealizovana kurzova strata

2022 2021

€ €
1.138.133 839.369
1.320.491 808.119

2.738.828 1.994.901
7.324.973 6.825.172

65.166 16.153

6.615.302 8.423.001
19.120.308 7.567.945

- 38,323,201 26.474.660
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VYPOCET DANE Z PRIIMOV PRAVNICKYCH 0OSOB
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5 Strana

Cisty zisk podl'a vykazu ziskov a strat 68

Pripocitatel'né polozky:

Sprostredkovatel'ska provizia a poplatky

Strata z predaja finanCnych aktiv v redlnej hodnote cez ostatné sucasti

komplexného vysledku

Strata z predaja financnych aktiv v redlnej hodnote cez vykaz ziskov a

strat

Strata z finanCnych aktiv oceriovanych v redlnej hodnote cez vykaz

ziskov a strat

Opravné polozky - Gvery spriaznenym osobam

Opravné polozky - pohl'adavky z obchodného styku

Opravné polozky - dlhové nastroje v redlnej hodnote cez ostatné sucasti

komplexného vysledku

Realizovana kurzova strata

Nerealizovana kurzova strata

Ro¢ny odvod

Dodatocné danovo neuznané uroky

Dafovo neuznané uroky

Strata z akciovych derivatov

Ocakavané uroky z poziciek

Poplatky za sprostredkovanie, poradenstvo a provizie

Dodatocné neuznané naklady

Odpocitatel'né polozky:

Zisk z predaja finan¢nych aktiv v redlnej hodnote precenenych cez

ostatné stcasti komplexného vysledku

Zisk z predaja financnych aktiv v redlnej hodnote precenenych cez vykaz

ziskov a strat

Zisky z redlnej hodnoty finan¢nych aktiv ocefovanych redlnou hodnotou

cez vykaz ziskov a strat

Rozpustenie opravnych poloZziek - dlhovych nastrojov v realnej hodnote

cez ostatné slcasti komplexného vysledku

Rozpustenie opravnych poloZziek - Gvery spriaznenym osobam

Rozpustenie opravnych poloZziek - pohl'adavky z obchodného styku

Prijaté dividendy

Realizovany kurzovy zisk

Nerealizovany kurzovy zisk

Zdanitel'ny prijem za rok

Vypocet dane z prijmov pravnickych os6b Prijmy
€

Dan podl'a beznych sadzieb:

Zdanitelny prijem, uvedené vyssie 669.074

Preddavkova zaplatena dan 600.000

Danovy zavazok

€ €
8.971.579

449.835
47.741
3.433.800

10.282.176
77.682
8.291

1.007.011
6.615.302
19.120.308
350
313.021
8.409.571
1.987.927
44.218
614.249
16.662

52.428.144

61.399.723

57.710
17.639.323
12.101.567

257.295
602.221
7

4.779.912
8.133.663

17.158.951

(60.730.649)
__ 669.074

Sadzba Celkom
% €c

12,50 83.634,25
(75.000,00)

8.634,25
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